KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
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A pénziigyi kimutatasokban hasznalatos roviditések magyarazata:

Amortizalt bekeriilési értéken (Amortised Cost) értékelt

Magyar Nemzeti Bank / Central Bank of Hungary

Kozponti szerz6d6 fél (Central Counterparty)

Pénztermeld egység (Cash Generating Unit)

Diszkont Kincstarjegy

Nemteljesités bekovetkezésekor a kockazati kitettség értéke (Exposure At
Default)

European Commodity Clearing AG

Vérhato hitelezési veszteség (Expected Credit Loss)

648/2012/EU rendelet a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekrdl, a kdzponti
szerz0do felekrol és a kereskedési adattarakrol

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkoz (Fair
Value Through Other Comprehensive Income)

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (Fair Value Through Profit or Loss)
Altalanos Kliringtag (General Clearing Member)
Magyar szamviteli szabalyozas (Hungarian Accounting Standard)

Nemzetkozi szamviteli sztenderdek (International Accounting Standards)

Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi sztenderdek értelmezései (International
Financial Reporting Interpretations Committee/Standards Interpretations
Committee)
Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi sztenderdek (International Financial Reporting
Standards)

Nemteljesités bekovetkezésekor a veszteség értéke (Loss Given at Default)
Hitelek és kovetelések (Loans and Receivables)

Egyéb atfogd eredmény (Other Comprehensive Income)

Nemteljesités valoszintisége (Probability of Default)

Teljesitési kdtelem (Performance Obiligation)

Hasznalati jog eszkdz (Right -Of Use)
‘Csak t6ke és kamatfizetések’ cash-flow tesztje (*Solely Payments of Principal
and Interest’)

Toékekoltség sulyozott atlaga (Weighted Average Cost of Capital)




KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
2023. december 31-ével zarult év egyedi mérlege
(adatok millio6 forintban)

2023.12.31 2022.12.31
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 6 49 695 191 188
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken 7 0 3616
értékelt adossaginstrumentumok
Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel 8 2109 2404
kapcsolatban
Kovetelések kliringtevékenységbdl és egyeb 9 228 171
szolgaltatasokbol
Egyéb kovetelések 10 11 630 14 846
Repo kovetelés 10 122 653 10 765
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben 11 58 286 122 138
Nyereségado — Tényleges ado kovetelések 15 56 0
Immaterialis eszkdzok 12 774 693
Targyi eszkdzok 13 14 24
Nyereségado — Halasztott add kovetelések 21 7 14
ESZKOZOK OSSZESEN 245 452 345 859
Szallitotartozasok 14 98 255
Szallitotartozasok - kotelezettségek gazpiaci 8 2125 2 590
igyletekbol
Egyéb kotelezettségek 15 257 252
Nyereségado — Tényleges ado kotelezettségek 15 424 301
Garanciaalapokkal szembeni kotelezettség 16 4582 7801
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség 17 21 26
Biztositékok arampiacbol 18 148 002 227 756
Biztositékok gazpiacbol 18 56 840 80 357
Lizing kotelezettség 19 9 18
Hitelek 20 11179 10 531
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 223 537 329 887
Jegyzett tOke 22 3423 3423
Toketartalék 22 6 135 6 135
Eredménytartalék 22 12 357 6 476
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken
értékelt adossaginstrumentumok tartaléka 34 0 -62
SAJAT TOKE OSSZESEN 21915 15972
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE
OSSZESEN 245 452 345 859




KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
2023. december 31-ével zarult év egyedi atfogd eredménykimutatasa

(adatok millio6 forintban)

Kozponti szerzodoé fél tevékenység bevétele 24
Nem kozponti szerzodo fél tevékenység bevételei 25
Banki szolgaltatas koltsége 27
Személyi jellegii raforditasok 28
Ertékesokkenési leirds 12,13
Egyéb nem kamatjellegii raforditasok 29
Pénziigyi instrumentumok vérhaté hitelezési 30
vesztesége

Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése 12,13
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség képzés, 17
visszairas

Miikodési raforditasok
MUKODESI EREDMENY

Kamatbevételek amortizalt bekertilési értéken értékelt
pénziigyi eszkdzokon

Kamatbevételek egyéb atfogd eredménnyel szemben
valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzokon
Kamatbevételek Osszesen

Kamatraforditasok

Nett6 kamateredmény 31
Egyéb pénziigyi bevételek, raforditasok 32
PENZUGYI EREDMENY

ADOZAS ELOTTI EREDMENY
Nyereségado raforditas 33

TARGYEVI EREDMENY

2023.01.01-  2022.01.01-
20231231  2022.12.31
2395 5130
18 33
-76 -138
-689 621
-08 -131
-932 -1584
13 11
0 5
4 9
-1 778 -2 459
635 2704
6196 2178
844 312
7040 2 490
773 1514
6 267 976
4 200
6271 1176
6 906 3 880
675 -347
6 231 3533




KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
2023. december 31-ével zarult év egyedi atfogd eredménykimutatasa
(adatok millio6 forintban)

Egyéb atfogod eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénziigyi instrumentumok valos érték
valtozasa

Egyéb atfogd eredményt terheld nyereségado
TARGYEVI EGYEB ATFOGO EREDMENY

Ebbdl kés6bb atsorolando a targyévi eredménybe
Ebbdl késobb nem atsorolando a targyévi eredménybe

TARGYEVI TELJES ATFOGO EREDMENY

2023.01.01- 2022.01.01-
2023.12.31 2022.12.31

68 -17

-6 1

34 62 -16

62 -16

0 0

6 293 3517




KELER KSZF Kézponti Szerz6d6 Fél Zrt.

2023. december 31-ével zarult év egyedi sajat téke valtozas kimutatasa
(adatok milli6 forintban)

2022. januar 01-ei egyenleg

Toékeemelés (2022.05.13
bejegyzés)

Targyévi eredmény

Targyévi egyéb atfogd eredmény

2023. januar 01-ei egyenleg

Targyévi eredmény

Targyévi egyéb atfogd eredmény

Megallapitott osztalék

2023. december 31-ei egyenleg

Egyéb atfogo
eredménnyel szemben

Jegyzett toke Toke tartalék valos értéken értékelt Eredmény tartalék Osszesen
pénziigyi instrumentumok
tartaléka
2 623 3935 -46 2943 9455
800 2200 3000
3533 3533
-16 -16
3423 6135 -62 6476 15972
6231 6231
62 62
-350 -350
3423 6135 0 12 357 21915




KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
A 2023. december 31-ével zarult év egyedi cash-flow kimutatisa
(adatok millio6 forintban)

2023.01.01 2022.01.01
2023.12.31 2022.12.31

UZLETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO

CASH-FLOW

ADOZAS ELOTTI EREDMENY 6 906 3880

Kamatraforditas 31 773 1514

Kamatbevétel 31 -7 040 -2 490
-6 267 -976

Pénzmozgassal nem jaro tételek

Ertékesokkenési leiras 12,13 08 131

Ertékvesztések és azok visszairasa 12,3 -13 -6

Ertékpapiron elért nyereség vagy veszteség 0 5

Nem realizalt arfolyamkiilonbozetek 32 =771 -79

Pénzligyi garanciakotelezettség allomanyanak 17 -4 -9

valtozasa

Miikédési cash-flow nett6 forgéeszkoz -51 2 946

kiigazitasok eldtt

Gazpiaci ligyletekbdl szarmazé nettd forgotdke 8 -170 303

allomanyvaltozasa

Ugyfelektél beszedett biztositékok 16,18 -106 492 -43 593

allomanyvaltozasa

Meas kliringhazaknal elhelyezett biztositékok 11 63 860 34524

allomanyvaltozasa

Vevok, repo és egyéb kovetelések 9,10 -108 763 10 132

allomanyvaltozasa

Szallitok és egyéb kotelezettségek 14,15 -60 -29 324

allomanyvaltozasa

Kifizetett kamat -811 -1541

Kifizetett ado -659 -44

Uzleti tevékenység generalt nett6é pénzforgalma -153 146 -26 597




KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
A 2023. december 31-ével zarult év egyedi cash-flow kimutatisa
(adatok millio6 forintban)

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG 2023.01.01 2022.01.01
2023.12.31 2022.12.31
Pénziigyi instrumentumok beszerzésére kifizetett 7 -17 245 -12 077
Osszegek
Pénzbevételek pénziigyi instrumentumok 7 20919 15 446
lejaratabol megkapott 6sszeg
Targyi eszkdz beszerzés (kifizetett) 13 -2 -6
Immaterialis eszkdz beszerzés (kifizetett) 12 -168 -193
Kapott kamat 7069 2 205
Befektetési tevékenységbol szarmazo netto 10574 5376
pénzforgalom
FINANSZIROZASI TEVEKENYSEG
Pénzbevétel tokeemelésbol 0 3 000
Osztalék fizetés -350 0
Lizingdij kifizetés 19 -10 -10
Hitelfelvétel 20 11179 10531
Hitel visszafizetés 20 -10531 0
Finanszirozasi tevékenységbol szarmazé netto 288 13521
pénzforgalom
Pénzeszkozok netté novekedése (+)/ -142 284 -7 700
(csokkenése) (-)
Pénzeszk6zok nyitd egyenlege 6 191 188 198 806
Pénzeszkozok nem realizalt arfolyamkiilonbozete 771 80
Pénzeszk6zokon 1évo varhato hitelezési veszteség 29 20 1
egyenlege
Pénzeszk6z0k €s egyenértékesek zard egyenlege 6 49 695 191 188
Pénzeszkozok netté novekedése (+) -142 284 -7 700

/(csokkenése) (-)




KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
Megjegyzések a egyedi pénziigyi kimutatasokhoz a 2023. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

1. ALTALANOS RESZ

Megfeleléségi nyilatkozat

A KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt. (tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,KELER KSZF”)
egyedi pénziigyi kimutatasai a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS-ek) —
ahogyan azokat az Eurépai Uni6 (“EU”) befogadta, — valamint a Magyarorszagon hatalyos,
szamvitelr6l szold 2000. évi C. torvénynek az EU IFRS-ek szerint éves beszamolot készitd
gazdalkodokra vonatkozo eldirdsaival Osszhangban késziiltek. A vezet6ség kijelenti, hogy a
Tarsasag teljes kortien megfelel az adott iddszakra alkalmazand6, az Eurépai Unid altal
befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok ¢és Nemzetkézi Szamviteli
Standardok, illetve a kapcsolodo értelmezések (IFRS/IAS és IFRIC/SIC) (,,EU IFRS” vagy
»IFRS”) mindenkor érvényben 1évé eldirasainak. A vezetdség ezt a kijelentést feleldssége teljes
tudataban tette.

A Tarsasag vezetosége megallapitotta, hogy KELER KSZF képes a vallalkozas folytatasara, ez
azt jelenti, hogy nincsenek olyan jelek, amelyek arra utalnanak, hogy a Tarsasag miikodését a

belathato jovoben megsziintetné vagy jelentdsen korlatozna.

Ezen pénziigyi kimutatasok a natural szemlélet alapjan késziiltek, vagyis a gazdasagi események
nem a pénziigyi teljesitéstdl fiiggenek.

A magyar szabalyok szerint az egyedi IFRS-ek alapjan készitett pénziigyi kimutatast koteles a
KELER KSZF kozzétenni és letétbe helyezni.

A Tarsasag bemutatasa (jogi forma, székhely)

A Térsasadg a Magyarorszdgon érvényben levd torvényeknek megfelelden bejegyzett zartkoriien
miikodo részvénytarsasag. A Tarsasag székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete

KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (anyavallalat) 99,85%
Magyar Nemzeti Bank 0,08%
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 0,07%.

A KELER KSZF végs6 anyavallalata a Magyar Nemzeti Bank (szintén az MNB a 6 részvényes
a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.-ben, valamint a Budapesti Ertéktézsde Zrt.-ben). Az MNB
kizarolagos tulajdonosa a Magyar Allam. A végsé anyavallalat székhelye 1013 Budapest,
Krisztina korat 55.

A Tarsasag tevékenysége

A KELER KSZF, mint a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. térvény (Tpt.), valamint az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 648/2012/EU (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrol,
a kozponti szerzodo felekrol és a kereskedési adattarakrol szold rendelete ("EMIR”) alapjan
mikodé kozponti szerz6do fél, tozsdeiligylet és tézsdén kivili tékepiaci tigylet teljesitéséhez
kapcsolodo kotelezettségvallalast végzo gazdasagi tarsasag. A KELER KSZF kozponti szerz6do
félként garanciat vallal a Budapesti Ertéktézsdén kotott tigyletek teljesitéséért és a gazpiacon
létrejott ligyletek pénziigyi teljesitésért. A KELER KSZF altalanos kliringtagként garanciat
vallal az energiapiaci tranzakciok pénziigyi teljesitéséért a European Commodity Clearing AG
felé. A KELER KSZF kozvetlen izleti partnerei aru-, energiapiaci ¢€s értékpapir-piaci
szolgaltatok, pénziigyi intézmények, a szervezett piac szerepldi, kliringhazi tevékenységet
folytatd szervezetek. A KELER KSZF mikodése teszi lehet6vé a piaci szereplok altal
megkotott garantalt tigyletek kockazatmentes elszamolasat.
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KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
Megjegyzések a egyedi pénziigyi kimutatasokhoz a 2023. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

A KELER KSZF 2014. julius 4-én kapta meg az EMIR 648/2012/EU engedélyt a Magyar
Nemzeti Banktol.

Az elszamolasokért vallalt garancia felsd hatara a Tarsasag sajat tokéjébol meghatarozott
alapszintii-, és kiegészit6 garancialis téke mindenkori mértéke.

Az IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasok Osszeallitasat a szamviteli torvény szerint csak
mindsitéssel rendelkezd szamviteli szolgaltatd végezheti.
Az IFRS mindsitéssel rendelkez6 természetes személy a kovetkezo:
e A megbizott nevében eljaro természetes személy neve, a KELER Zrt. megbizasabol:
Lepres Orsolya, bejegyzett konyvvizsgalo, MKVK tagsagi szam: 005400, IFRS
mérlegképes konyveld mindsitéssel

A Tarsasagnal a konyvvizsgilat kotelezd. A targyévi lzleti évre vonatkozd pénziigyi

kimutatasok koényvvizsgalatért a konyvvizsgald altal felszamitott dij 14 896 ezer Forint. A
konyvvizsgalod egyéb szolgaltatasokat nem nyujt a Tarsasag részére.

2. PENZUGY! KIMUTATASOK OSSZEALLITASANAK ALAPJAI

Ertékelés alapja

A Térsasag bekeriilési értéken tartja szdmon eszkdzeit és kotelezettségeit, kivéve azon
esetekben, ahol vonatkoz6 IFRS-ek eldirasai értelmében valds értéken torténd értékelés
hasznalando. Ezen esetek kozé tartoznak a szarmazékos iigyletek ¢és az egyéb atfogod
eredménnyel szemben valds értéken értékelt addssaginstrumentumok, amelyek valds értéken
keriilnek kimutatasra.

Funkciondlis pénznem, prezentdcios pénznem

A pénziigyi kimutatasok valamennyi tétele magyar forintban, a Tarsasdg mikodése
szempontjabdl elsddleges gazdasagi kornyezet pénznemében keriilt értékelésre (funkcionalis
pénznem).

A pénziigyi kimutatasok valamennyi adata millié forintban (MFt), a legkdzelebbi millidra
kerekitve kerlil prezentalasra.

Becslések és mérlegelések haszndlata

A pénziigyi kimutatdsok IFRS szerinti elkészitése a vezetdségtdl a szamviteli politika
alkalmazasat, valamint az eszk6zok, kotelezettségek, bevételek és koltségek kimutatott osszegét
befolyasold mérlegeléseket, becsléseket és feltételezéseket kivan meg. A tényleges eredmény
ezektdl a becslésektdl eltérhet.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a Tarsasag a kovetkezd témakkal kapcsolatban élt
kritikus becslésekkel, amelyek igy bizonytalansag forrasaként jelennek meg:

e A pénziigyi instrumentumok valos értéke az IFRS eldirasai szerinti valds értéken keriil
értekelésre. Ezek a valos értékek tobbnyire jegyzett arak vagy jegyzett arakon alapulnak
(1. szint és 2. szint), azonban idOvel jelentdsen valtozhatnak, ennek eredményeként az
értekelés napjan varttol jelentsen eltérd értékekhez vezethetnek. Kiilondsen jelentds
mértékben mérlegelésen alapulnak azok a valos értéken értékelt eszk6zok, amelyek a 3.
szintet képviselik, mivel nem kozvetleniil megfigyelhetd informacion alapul az inputok
meghatarozasa. A tételek értékelési szintjével kapcsolatos informacidkat a 37. szami
megjegyz¢es tartalmazza.
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KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
Megjegyzések a egyedi pénziigyi kimutatasokhoz a 2023. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

e A Tarsasag egyes eszkozei értékvesztés szempontjabol csak pénztermeld egységek
(CGU) szintjén vizsgalhatok. A pénztermeld egységek meghatarozasa sszetett szakmai
mérlegelést igényel, mivel ehhez komplex cash flow modellek eldallitasa
sziikséges. Tovabba a pénztermeld egységek megtériilé értékének meghatarozasakor a
Tarsasag vezetdsége kénytelen természetiikknél fogva bizonytalan eldrejelzésekre
hagyatkozni. A Tarsasagnak egy CGU-ja van, amelyek megegyezik a KELER KSZF-el
(kliringhaz és kdzponti szerz6do fél).

o A Téarsasag becsléseket és szakmai becslést végez a Vevo lista (Customer relationship
immateridlis eszkdzként megjelenitve) értékének megallapitasdhoz. Az eszkdz
megtériilésének feliilvizsgalata éves gyakorisdggal torténik. Ezen becslés jelentds
mérték{i szakmai megitélésen alapul ¢és ezaltal bizonytalansag forrasa (lasd 12. szami
megjegyzeést).

e A Tarsasag kimutat pénziigyi garanciaszerzodés miatti kotelezettséget, amelyet valos
értéken értékel. Ennek meghatarozasa jovobeli tények alakulasanak megitélését igényli,
amely 1ényeges becslésnek mindsiil (1asd 17. szaml megjegyzést).

A becslések és az alapjukat képezd feltételezések folyamatosan feliilvizsgalatra keriilnek. A

szamviteli becslések valtozasai a becslések feliilvizsgalatainak iddszakaban és az érintett
jovobeni idoszakokban keriilnek elszdmolasra.

3. JELENTOS SZAMVITELI POLITIKAK

a) Kiilfoldi pénznemben denominalt tranzakciok

A kiilfoldi pénznemben denomindlt tranzakcidk a tranzakcid napjan érvényes MNB altal
kozzétett arfolyamon keriilnek atvaltasra magyar forintra. A beszamolasi idészak végén kiilfoldi
pénznemben fennalld monetaris eszkdzok és kotelezettségek a beszamolasi idészak végén
érvényes, MNB altal kozzétett devizaarfolyamon keriilnek atvaltasra magyar forintra. Az
atvaltasbol eredé kiilonbozetek az atfogd eredménykimutatasban keriilnek megjelenitésre. A
kiilfoldi pénznemben, valds értéken értékelt nem monetaris eszk6zok és kotelezettségek az
értékmeghatarozas napjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra magyar forintra.

A Tarsasag szempontjabol a legjelentésebb relevans devizaarfolyamok a kdvetkezok:

HUF/EUR 2023 2022
Ev végi zar arfolyam 382,78 400,25
Eves atlagarfolyam 381,95 391,33

b) Pénzeszkizok és pénzegyenértékesek

A pénzeszkozok a latra szold betéteket foglaljak magukban. A pénzegyenértékesek kozott
keriilnek bemutatdsra a vasarlastol szamitott harom honapon beliil lejaro likvid befektetések,
amelyeknél elhanyagolhatd az értékvaltozds kockazata. Bizonyos allamkotvények é€s
kincstarjegyek is megfelelnek az el6z6 meghatarozasnak. A  pénzeszkdzok  és
pénzegyenértékesek az egyedi mérlegben amortizalt bekeriilési értéken keriilnek bemutatasra.
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C) Pénziigyi eszkiozok és pénziigyi kitelezettségek
Besorolas

A kereskedési célu, nyereségszerzés érdekében tartott pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek, ill.
a szarmazékos instrumentumok az eredménnyel szemben valos értéken értékelt (FVTPL)
pénziigyi instrumentumok kdz¢ tartoznak.

(Megjegyzés: A Tarsasag a beszamolasi iddszak végén nem rendelkezett aktiv kereskedési
céllal tartott, FVTPL kategoriaba sorolhat6 pénziigyi eszkozzel.)

Azok az adéssaginstrumentumok, amelyek megfelelnek az SPPI tesztnek (vagyis a bel6liik
szarmazd cash-flow kizarolag kamat és toketorlesztés), illetve a tartdsuk célja a szerzddéses
cash-flowk beszedése (lizleti modell teszt) az amortizalt bekeriilési érték kategoriaba (AC)
keriilnek. Ez a kategoria tartalmazza a Tarsasag vevé- és egyéb koveteléseit, a bankkdzi
kihelyezéseit és a pénzkészleteit.

Azok az adossaginstrumentumok, amelyek megfelelnek az SPPI tesztnek, de iizleti modelljiik
szerint a cél vagy az instrumentumok tartdsabol, vagy értékesitésébdl szarmazd cash-flowk
beszedése, az FVTOCI kategoriaba keriilnek. (Megjegyzés: a Tarsasag jelenleg a diszkont
kincstarjegyeket (DKJ) és magyar allam 4ltal kibocsatott allampapirokat (MAK) kezeli ily
modon.)

A Tarsasag a tokeinstrumentumait, hacsak nem kereskedési céltiak, az FVTOCI kategéridba
sorolja, vagyis az eszkozt valds értéken értékeli minden beszamolasi idGszak végén a
kiilonbozet pedig az egyéb atfogd eredményt érinti.

(Megjegyzés: A Tarsasag a  beszamolasi id6szak  végén nem  rendelkezett
tokeinstrumentumokkal.)

Az egyéb kotelezettségek kozé olyan pénziigyi kotelezettségek tartoznak, amelyek nem lettek
besorolva az eredménnyel szemben valds értéken értekelt instrumentumok kozé.

(Megjegyzés: Az egyéb kotelezettségek korébe az alabbiak tartoznak: kihelyezések és mas
bankoktdl felvett hitelek, ligyfél betétek, elszamolohazi és értéktari tevékenységbol szdrmazo
kotelezettségek és a kiils6 féllel kotott nyitott repd ligyletekbdl szarmazo kotelezettségek.)

Megjelenités

A pénzigyi eszk6z0k és kotelezettségek az elszadmolas napjan keriilnek a Tarsasag konyveibe, a
szarmazékos pénziigyi instrumentumok kivételével, amelyek a kereskedés napjan keriilnek be.
A pénziigyi eszkozok vagy pénziigyi kotelezettségek kezdeti értékelése valos értéken torténik,
eszkdzok esetén hozzaszamitva, kotelezettség esetén levonva a megszerzéshez vagy
kibocsatashoz kapcsoldodo tranzakcios koltségeket minden olyan instrumentum esetében,
amelyek a késobbiekben nem eredménnyel szemben valos értéken keriilnek értékelésre.

Kivezetés
A pénziigyi eszk6zok akkor keriilnek kivezetésre, amikor lejarnak a pénziigyi eszkozokbol
ered6 cash-flow megszerzésére iranyuld jogok, vagy a Tarsasag jelentds mértékben atruhazza a
pénziigyi eszkoz tulajdonjogaval kapcsolatos Gsszes kockazatot és hasznot (barmilyen jelentds
jog megtartasa nélkiil).

Megjelenités és értékelés
A kezdeti megjelenitést kovetden az eredménnyel szemben valds értéken értékelt Osszes

pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség, valamint az Gsszes egyéb atfogd eredménnyel
szemben valos értéken értékelt eszkoz értékelése valos értéken torténik. Amennyiben nem all
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rendelkezésre jegyzett piaci ar valamely aktiv piacrol, és a valds értéket nem lehet
megbizhatoan meghatarozni, a Téarsasdg értékelési technikdkat alkalmaz a wvalds érték
megallapitasa érdekében.

Az AC kategoriaba sorolt pénziigyi eszkdzok és az 6sszes olyan pénziigyi kotelezettség, amely
nem tartozik az eredménnyel szemben valos értéken értékelt kategdridba, amortizalt bekertilési
érteken keriilnek kimutatasra. A dijak és kedvezmények, beleértve a kezdeti tranzakcids
koltségeket is, a kapcsoldodd instrumentum konyv szerinti értékében szerepelnek (eszkozok
esetén novelik, kotelezettségek esetén csokkentik azt), és az eszkoz effektiv kamatlaba alapjan
amortizalodnak.

Az adodssaginstrumentumok — leszamitva az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
tételeket — varhato hitelezési veszteség miatt elszdmolt halmozott értékvesztéssel csokkentett
értéken keriilnek értékelésre. A varhato hitelezési veszteség (ECL) miatt elszamolt értékvesztés
targyévi része az eredmény terhére vagy javara kertiil elszamolasra.

Eredménnyel szemben valds értéken nyilvantartott pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi
kotelezettség nyereségét vagy veszteségét az atfogd eredménykimutatasban (targyévi eredmény
elemeként, nettd modon), értékpapirok nyereségeként vagy veszteségeként kell elszamolni.

Az FVTOCI alapon értékelt adossaginstrumentumok effektiv kamatlab alapjan kalkulalt
eredményét (amortizaciot) a targyévi eredményben kell elszdmolni, az eszkdz varhatd
vesztesége alapjan elszamolt értékvesztéstdl, illetve értékvesztés visszairasoktdl (amely a
targyévi eredmény egy masik kategoriajaban keriil elszdmoléasra) elkiilonitve. Ezen
adossaginstrumentumok elidegenitésébdl szarmazd nyereséget vagy veszteséget a targyévi

eredményben kell elszamolni.

A valos értéken torténd értekelésbol szarmazo atértékelési nyereséget vagy veszteséget az egyeb
atfogd eredményben kell elszamolni, amely a sajat toke elkiilonitett tartalékaban halmozddik.
Az eszkoz kivezetésekor (pl. értékesités vagy lejarat) a korabban felhalmozott egyéb atfogo
eredményt at kell sorolni a targyévi eredménybe.

Az FVTOCI tokeinstrumentumok kivezetésekor a felhalmozott atértékelési kiillonbdzetet nem
lehet visszaforgatni a nettd eredménybe, a felhalmozott atértékelési kiilonbozet a sajat tokén
beliil az eredménytartalékba keriil atvezetésre.

Valos értéken torténd értékelés

A pénziigyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa az IFRS 13 Valos érték mérése

standard (“IFRS 13”), valamint a vonatkozé értékelési szabalyzatok eldirasai alapjan torténik.

Altalanossagban a valos érték:

e beszamolasi id6szak végén jegyzett piaci ar, tranzakcios koltségek nélkiil;

e hanem all rendelkezésre jegyzett piaci ar, az instrumentum valos értéke értékelési modellek
vagy diszkontalt cash-flow technikak alkalmazasaval keriil megallapitasra.

Diszkontalt cash-flow technikak alkalmazasakor a becsiilt jov6beni cash-flow a Tarsasag

gazdasagi becslésein alapul, és a diszkont rata olyan piaci rata, amely a mérleg fordulonapjan

egy adott instrumentumra hasonlé feltételek és kikotések mellett érvényes. Ertékelési modellek

alkalmazasakor az adatok a beszamolasi id6szak végén végzett piaci értékeléseken alapulnak.

e 1l.szint: Az értékeléshez felhasznalt adatok nyilvanosan elérhetd, jegyzett arakon alapulnak
(tovabbi informaciok nem sziikségesek az értékeléshez).

e 2.szint: A jegyzett arakkal nem rendelkezd eszkozok esetén az értékeléshez felhasznalt
adatok kdzvetve vagy kozvetleniil megfigyelhetdek.
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e 3.szint: A tézsdén nem forgalmazott szarmazékos iigyletek valos értékének becslése azon
Osszegen alapul, amelyet a Tarsasag szokasos iizleti feltételek szerint kapna a szerz6dés
beszamolasi id6szak végén torténd megsziinésekor, figyelemmel az adott piaci viszonyokra
és a felek aktualis hitelképességére.

A diszkont kincstarjegyek és az allamkotvények valos értékét a 2. szintii inputok alapjan eldalld
valos értéknek tekinti a Tarsasag. Ez a valos érték megfigyelhetd arakon alapszik, azonban a
valos érték meghatarozasa soran kiilonféle kiigazitasi technikakat is alkalmazni kell (pl.
hozamgorbék, viszonyitas hasonl6 instrumentumokhoz).

Amortizalt bekeriilési érték mérése

A pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értéke a pénziigyi eszkoz
vagy pénzlgyi kotelezettség kezdeti kimutatasakor meghatarozott értéke csokkentve a
toketorlesztésekkel, novelve vagy csokkentve az eredeti érték és a lejaratkori érték kozotti
kiilonbozet effektiv kamatlab modszerrel kiszdmolt halmozott amortizacidjaval, és csokkentve a
pénziigyi eszkdzok értékvesztése vagy behajthatatlansaga miatti leirassal.

Az effektiv kamatlab az a rata, amely becsiilt jovébeni pénzkifizetéseket vagy -bevételeket a
pénziigyi instrumentum varhat6é élettartama soran, vagy — adott esetben — egy révidebb
idétartamra pontosan a pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség bekeriilési értékére
diszkontalja. Az effektiv kamatldb szamitasakor a Tarsasag a pénziigyi eszkdz Osszes
szerzOdéses feltételének figyelembevételével becsiili a cash-flow-t, de nem veszi figyelembe a
jovobeni hitelveszteségeket.

Pénziigyi eszkozok értékvesztése (varhato hitelezési veszteség)

Az AC és FVTOCI kategoriaba tartozo adossaginstrumentumok esetében a varhato hitelezési
veszteségre (ECL) értékvesztést kell elszdmolni. Az ECL a pénziigyi eszkoz élettartama alatt
nem realizalhatd cash-flow Osszegével irhato le. Az ECL a kdovetkezd tényezokbol
eredeztetheto:

e veszteségnek kitett 6sszeg (EAD);

e nemteljesités esetén realizalt veszteség (LGD);

e nemteljesités valdszinlisége (PD) a relevans idészakra nézve.

A pénziigyi eszkdzok megjelenitésekor a 12 havi varhat6 veszteséget kell kiszamitani, amelyet a
12 havi PD segitségével kell meghatarozni, ami annak valdszintiségét jelenti, hogy a partner 12
hénapon beliil nem teljesitové valik (1. szakasz). Az igy meghatarozott ECL-t az eszkoz
kozvetlen csokkentése nélkiil, kontra aktiv tételként kell figyelembe venni (tartalék). Az eszkdz
brutto értéke (ECL nélkiil szamolt értéke) nem valtozik.

Ha az eszkdz hitelmindsége jelentésen romlik, akkor at kell sorolni az eszkdzt a 2. szakaszra,
amelynél mar az ¢lettartam alatt varhato hitelezési veszteség szerinti értékvesztésre kell
tartalekot képezni, szintén a targyévi eredménnyel szemben, az eszkdz értékének kozvetlen
csokkentése nélkiil.

Az eszkodz hitelmindsitése jelentds mértékben romlik ha a kovetkezd feltételek valamelyike
bekovetkezik vagy a menedzsSment megitélése szerint a helyzet bekdvetkezett:

Mindenképpen fenndll, ha a szerzddéses cash-flow tobb mint 30 napot késik ("DPD 30
szabaly’), leszamitva, ha a késés indoka egyértelmilen masra vezethetd vissza. Kockazat
novekedést kell megallapitani a DPD 30 szabalyon feliil is abban az esetben, ha piaci
informéciok szerint az iizleti partner pénziigyi helyzete megrendiilt, amely hidnyzé cash-
flowhoz vezethet.
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Mindenképpen jelent6sen novekszik a hitelezési kockazhat, ha a kovetkez0 helyzetek
barmelyike beall:

a kibocsatd vagy kotelezett jelentds pénziigyi nehézségei;

szerzOdésszegés, példaul elmaradéasok a torlesztésben és a kamatfizetésben;

feltételek jratargyaldsa, vagy egyéb engedmény a felmeriilt nehézségek miatt;

annak valdszinlivé valdsa, hogy az ados ellen csddeljards vagy mas pénziigyi
atszervezés indul;

aktiv piac megsziinése;

e azadatok alapjan megallapithato, hogy a szerzédéses cash-flowk nem fognak befolyni.

Ha az eszk6z megromlott hitelképességiivé valik, akkor at kell sorolni a 3. szakaszra, amelynél
az élettartam alatt varhatd hitelezési veszteség szerinti értékvesztés kozvetlenill az eszkdz
értékét csokkenti.

Ha az eszkoz hitelminésége javul, az eszkdzt a 3. szakaszbol a 2. szakaszba, illetve a 2.
szakaszbol az 1. szakaszba kell visszasorolni.

Egy eszkozt a Tarsasag nem teljesitének tekint, ha a szerzodéses cash-flowk legalabb 90 napot
késtek, azonban piaci informacidk felhasznaldsaval egyedi mérlegelés alapjan korabban is
megallapithato az, hogy az eszk6z nem teljesit6. A Tarsasag vélelmezi a hitelmindség romlast,
ha a szerzédéses cash-flow tobb mint 30 napot késik.

Nem teljesités (értékvesztett allapot) az a helyzet, amikor a cash-flow tobb mint 90 napot késik
(’DPD 90 szabaly’), kivéve, ha a késés indoka egyértelmiien masra vezethetd vissza. Ett6l
fliggetleniil a 90. nap el6tt is meg lehet allapitani a cséd bealltat, ha a piaci informaciok erre
utalnak.

A hitelminéség romlasra, illetve az értékvesztésre a kdvetkezo jelek utalhatnak:
e piaci adatok,

gazdasagi kdrnyezet valtozasa,

kiils6 mindsitési adatok,

Osszehasonlito adatok,

kockazatkezel6k megallapitasai,

haladék nytjtasa adosnak,

fizetési hajlandosag.

Bizonyos kisebb kdvetelés egyenlegek esetén az ECL kollektiv alapon keriil meghatarozasra. A
vevokovetelésekre az egyszerisitett ECL modellt kell alkalmazni, ami azt jelenti, hogy azonnal
az élettartam alatt varhaté veszteség szerinti értékvesztést kell elszamolni és nem kell
folyamatosan kdvetni a hitelmindség allapot alakulasat.

A Tarsasag a fenti koveteléseket két csoportra bontja a tesztelés szempontjabol: gaz tizletagbol
szarmazé vevokovetelések és egyéb vevokovetelések.

Az egyszerisitett modszer esetén a kovetkezé ECL aranyt alkalmazza a Tarsasag altalaban:

Késedelmes napok ECL %
Kevesebb, mint 90 nap 1%
91 — 180 nap kozott 50%
180 nap folott 100%, vagy egyedi

megfontolas alapjan
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A gaz iizletagbol szarmazo kovetelés-portfolio esetén:

Késedelmes napok szaima ECL %
Kevesebb, mint 90 nap 0,001%
91 — 180 nap kozott 1%
181 -365 nap kozott 25%
366 — 550 nap kozott 90%, vagy egyedi
megfontolas alapjan
551 nap folott 100%, vagy egyedi
megfontolas alapjan

Amennyiben az ECL nagysaga csokken, a csokkenést az eredmény javara kell elszamolni, a
megfelel raforditas csokkentésével.

d) Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése és pénztermeld egységek meghatdrozdsa

A Tarsasag jelentOs eszkozeit értékvesztés szempontjabol minden évben megvizsgalja. A teszt
két szakaszbol all. Az els6 szakaszban meg kell vizsgalni, hogy vannak-e a kérdéses eszkoz
értékvesztésére utalod jelek. A kdvetkezo jelek utalhatnak az adott eszkdz értékvesztésére:

e Kkar;

e credmény csokkenése;

e piaci feltételek kedvezdtlen valtozasa és kereslet csokkenése;

e piaci kamatlabak emelkedése.

Ha a jelek szerint az eszkoz értékvesztett, ki kell szamitani az eszk6z megtériild értékét (ez a
masodik 1épés). A megtériil6 érték az eszkoz értékesitési koltséggel csokkentett valos értéke és a
folyamatos hasznalatbol ered6 cash-flowk jelenértéke koziil a magasabb Osszeg.

Ha az eszk6zok egy csoportjanak a hasznalati értéke nem hatidrozhaté meg, mert az eszk6zok
onmagukban nem hoznak létre cash-flowkat (vagy nincsenek hasznalatban), a pénztermeld
egységeket kell vizsgalni.

Elsoként az értékvesztést egyedi eszkoz szintjén kell meghatarozni (amennyiben lehetséges).

Ha a hasznalati érték csak a pénztermeld egységek vonatkozasaban allapithatdé meg és
értékvesztést kell kimutatni, az értékvesztés megosztasa a kovetkezo:
o clsoként az esetlegesen sériilt egyedi eszkdzok értékvesztettek;
e majd csokken a goodwill;
e harmadsorban az értékvesztés fennmaradd Osszege megosztasra keriil az ingatlanok,
gépek és berendezések és az immaterialis javak kozott értékvesztés elbtti konyv szerinti
értékiik aranyaban.

Az eszkozok értéke nem csokkenhet az egyedi értékesitésiik soran felmeriild koltségekkel
csokkentett valos értékiik ala.

A Térsasag értékvesztési tesztet év végén vagy akkor végez, amikor az értékvesztés
értékvesztésre utalo jel van.

A koriilmények valtozasa esetén az értékvesztés — a goodwill kivételével — visszairhato az
adozott eredménnyel szemben. A visszairas utani kdnyv szerinti érték nem haladhatja meg azt
értéket, ami akkor alakult volna ki, ha az értékvesztés elszamolasara nem keriilt volna
Sor.
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e) Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel (ha van
ilyen) csokkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatasra. Az értékcsokkenés kiszamitasa
linearis modszer alkalmazasaval torténik, az eszkozok értékének a varhaté hasznos élettartam
alatt torténd leirdsdhoz sziikséges értékcsokkenési kulcsok alapjan. A Térsasag az irodai
berendezések esetében 14,5%-o0s, személygépjarmiivek esetében 20%-0S, a szamitogépek 25%-
0s, mobiltelefonok esetén 50%-0s valamint tablagépek esetén 33%-0s leirasi kulcsot hasznal.

A Tarsasag aktivalja az ingatlanok, gépek és berendezések elkiiloniilten nyilvantartott {6
Osszetevoinek cseréjével, atfogd vizsgalataval €s nagyjavitasdval kapcsolatban felmeriilt
raforditasokat. A késdbbi egyéb raforditasokat csak akkor aktivalja, amikor azok megnovelik az
ingatlanok, gépek és berendezések adott tétele altal megtestesitett gazdasagi elonydket. Minden
egy¢eb raforditas az atfogd eredménykimutatasban raforditasként keriil elszamolasra.

f) Haszndlati jog eszkiz (ROU)

A Tarsasag a lizing keretében hasznositott eszkozeit hasznalati jog eszkdzként mutatja ki a
mérlegben. A hasznalati jog eszkozeit a koltségmodell szerint értékeli, az értékcsokkenés
elszamolésa soran elsGsorban a szerzédéses id6tartambol indul ki. A hasznalati jog eszkozoket a
Tarsasag az |AS 36 Befektetett eszkozok értékvesztése standard szabalyai szerint teszteli
értékvesztésre. A hasznalati jog eszkozoket a gazdalkodd azzal az eszkozcsoporttal egyiitt
mutatja ki, amelybe a mégottes eszkoz tartozik. A hasznalati jog eszkozoket a megjegyzésekben
elkiilonitetten mutatja be.

0) Immateridlis eszkozok

Az immaterialis eszkozoket a Tarsasag halmozott amortizacidval €s értékvesztéssel csokkentett
bekeriilési értéken értékeli. Az amortizaciot — fo szabaly szerint — linedrisan szamolja el a
Tarsasag a hasznos élettartam alatt, a maradvanyérték — ellenkez6 bizonyiték hianyaban — nulla.
A szoftvertermékek leirasi kulcsa 25%.

Az immaterialis eszk6zok tartalmaznak egy vevOkapcsolattal Osszefiiggd immaterialis eszkozt,
amelynek a hasznos élettartama az IFRS-ek szerint hatdrozatlan, ezért arra amortizaciot
elszamolni nem lehet. A vevékapcsolattal 0sszefiiggé immaterialis eszkdz olyan szerzédéseket,
koncessziokat, engedélyeket és hasonld jogokat foglal magaban, amelyeket a Tarsasag
Anyavallalata adott at — mint lizletagat — 2013-ban. Ezt az immaterialis eszkdzt a Tarsasag
évente értékvesztési teszt ala veti. Ertékvesztés elszamolasara 2023-ig nem keriilt sor.

Az immaterialis eszkdzok tartalmaznak egy vasarolt vevolistat is, amelynek az élettartama
szintén hatarozatlan, arra szisztematikus amortizaciot nem szamol el a Tarsasag. Ezt az eszkozt
évente teszteli értékvesztésre. Ertékvesztés elszamolasara elsdsorban akkor keriil sor, ha a
vevolistan szerepld partnerrel a kapcsolat megsziinik.

h) Gazpiaci kereskedelem

A Kiegyensulyoz6 Piac, a Kereskedési Platform, CEEGEX ¢és HUDEX piaci tligyfelek és
szallitok anonimitasara vonatkozd elve alapjan az ligyletek a KELER KSZF kozremiikddésével
jonnek létre. Az eladasi és vételi iigyletekben a felek kozott a KELER KSZF technikai
partnerként (vevoként és szallitoként) jelenik meg. A KELER KSZF altal tartott gazkészlet nap
végi pozicidja mindig nulla. fgy a gaz adasvétele netté6 médon jelenik meg az atfogd
eredménykimutatasban, mig a mérlegben bruttdé alapon (kovetelések-kotelezettségek) keriil
kimutatasra. (Targyévi tranzakciok bemutatva a 26. kiegészitd megjegyzésben.) A KELER
KSZF mikodési logikaja szerint nem a leszallitando termékért felelés, hanem annak
ellenértékéért.
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i) Energiapiaci kereskedelem

A KELER KSZF a European Commodity Clearing AG (ECC) altalanos kliringtagjaként
poziciokat vezet és elvégzi az energiapiaci alkliringtagjai altal kotott tigyletek pénziigyi
elszdmolésat az ECC felé. A KELER KSZF minden relevans informaciét megkap az
iigyletekben kozponti szerz6do félként eljaro ECC-t6l, és a KELER KSZF fizetési tigynokként
(,,paying agent”) garantalja az ECC és az energiapiaci alkliringtagok kozott 1étrejott tigyleteket
az ECC-t6l kapott informaciok alapjan.

J)  Eladadsi és visszavdsarldsi megdllapoddsok és értékpapir kélcsonzés

Az eladasi és visszavasarlasi megallapodasok (,,repd”) alapjaul fekvd értékpapirok az IFRS-ek
vonatkozd szabalyai értelmében nem mindsiilnek kivezetést eredményezd tranzakcionak, igy
jogi értelemben ezek keretén belill értékesitett értékpapirok a pénziigyi kimutatdsokban
maradnak a partner felé fenndllo, a repd hitelezési ligyletlababol eredd kotelezettség egyidejii
kimutatasa mellett. A forditott (passziv) repd megallapodas keretében vasarolt értékpapirok
szintén nem mindsiilnek az IFRS értelmében értékpapir megjelenitését eredményezo
tranzakcionak, ehelyett a repo hitelezési tigyletlababol eredd kovetelések tigyfeleknek nyujtott
kolesonként keriilnek kimutatasra az ligylet idOtartama alatt. A Tarsasag az eladasi és
visszavasarlasi arak kozotti kiilonbozetet kamatnak tekinti, amelyet a repd idotartama alatt az
effektiv kamatlab modszerével szamolja el. A mindenkori nyitott repo tigyletek miatti
kovetelésekre az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard szerinti ECL szamitas szabalyait
alkalmazni kell, figyelembe véve a mogottes értékpapir mindségét.

Az értékpapirkdlesonzési ligyletekre vonatkozd elszdmolési szabalyok hasonléak a repo
iigyletekéhez, vagyis nem mindsiilnek kivezetést eredményez0 tranzakcioknak. Igy az iigyfelek
szamara kolcsonzott értékpapirok nem keriilnek kivezetésre a mérlegbdl.

K) Bevételek elszamolds

Dijbevétel
A Tarsasag az elszamolasi tevékenységek (beleértve a gaz- és villamosenergia-piaci
elszamolasokat is) utan bevételt realizal, ezt a szoban forgd szolgaltatasok teljesitésekor
szamolja el. Az egyes jogcimeket a 25. kiegészitdé megjegyzés tartalmazza.

Kamatbevétel

A Téarsasag a targyévi eredményben a kamatozé instrumentumokbdl szarmazoé kamatbevételt az
effektiv kamat modszerrel, az idobeli elhatarolas elve alapjan mutatja ki.

Kereskedelmi tevékenység

Az értékesitésbol szarmazo bevétel a kereskedési napon, a tényleges értékesités (és vasarlas)
megtorténtekor keriil elszamolasra. Lasd még a gaz- és villamosenergia-piaci kereskedelemrol
sz0l0 fenti részeket is.

A Tarsasagra jellemzo teljesitési kotelmek (PO) nem komplexek, vagyis az arbevételt a
Tarsasdg abban az idGszakban szdmolja el, amikor a szolgéltatast nyjtja vagy a terméket
értékesiti. Ha a Tarsasag — az IFRS 15 Vevéi szerzédésekbdl eredd bevételek standard szerint
definialt — tigynokként jar el, a kapcsolodd hozamot és raforditast nettositja. Ilyen ligyleteknek a
gazpiaci elszamolasokbol fakado értékesitések mindsiilnek.
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) Jévedelemadok

A Tarsasag valamennyi tipust, a jogszabalyi rendelkezések alapjan fizetendd add esetében az
1AS 12 Jovedelemadok (“1AS 127) standard el6irasai alapjan végzi el annak kiértékelését, hogy
az adott ad6tipus jovedelemadonak (nyereségadonak) mindsiil-e.

Az atfogd eredménykimutatasban megjelend jovedelemaddé az adott iddszakra vonatkozod
tényleges adot és halasztott adot jelenti. A halasztott addé a targyévi eredményben keriil
kimutatasra, kivéve, ha az egyéb atfogd eredményben kimutatidsra keriild tételekhez
kapcsolodik, ekkor a halasztott add is ott keriil kimutatasra, valamint a t6két érinté ado6 a
tokében kertil kimutatasra.

A Tarsasag halasztott adot szamol el az eszkozoknek és kotelezettségeknek az adott,
jovedelemadonak mindsiilé adot szabalyozd jogszabaly szerinti értéke és a nyilvantartési értéke
kozotti atmeneti kiilonbozetek vonatkozasaban a mérleg modszer alapjan. A halasztott add
kimutatott Osszege az eszkozok és kotelezettségek nyilvantartasi értéke realizalasdnak vagy
rendezésének varhatdé modjan alapul, a beszdmoléasi idészak végén érvényben 1évé vagy
lényegében érvényben 1évo adokulcsok alkalmazasa mellett.

Az adott iddszakra vonatkoz6 add az adott év adokdteles jovedelme utdn fizetendd adot jelenti,
a fordulénapon érvényes adokulcsok és az el6z6 évi helyesbitések alkalmazasa mellett.

A halasztott adokovetelés csak a jovOben valosziniisithetden rendelkezésre allo adokoteles
nyereségnek megfeleld mértékig keriilhet kimutatasra.

Halasztott ad6 a jelenleg a tarsasagi add adonemen keletkezik.

Az egyéb, jovedelemadonak nem mindsilé adok a jovedelemadoktol elkiilonitve keriilnek
megjelenitésre az atfogd eredménykimutatasban.

A KELER KSZF esetében a tarsasagi ado, az ipariizési ado és az innovacios jarulék mindsiilnek
jovedelemadonak, a KELER Csoport szamviteli politikajanak megfelelden.

m) Céltartalékok

A Tarsasag akkor mutat ki céltartalékot, amikor a Tarsasagnak jogi vagy vélelmezett
kotelezettsége all fenn multbeli esemény miatt €s valoszintisithetd, hogy gazdasagi haszon
kiaramlasara lesz sziikség a kotelezettség rendezése céljabol és a kotelezettség értékére
megbizhat6 becslés adhato.

n) Pénziigyi garanciavdllaldsi kitelezettség

A Téarsasag tevékenységének jellege megkoveteli a nemteljesitési eseményekbdl szdrmazo
valamennyi kockéazat fedezését (vagyis a KELER KSZF-nek akkor is teljesitenie kell az
ugyletet, ha a kliring megallapodast koté valamelyik fél nem képes fizetni/teljesiteni). A
statisztikailag nem fedezett kitettség kezelése érdekében a Tarsasag a pénziigyi garanciavallalasi
szerzOdéssel kapcsolatos kotelezettséget a rendelkezésre allo biztositék és a veszteségesemény
bekovetkezésének valoszinlisége alapjan mutatja ki, fiiggetleniil attol, hogy milyen kicsi ez a
valoszinliség. A kotelezettség valtozasanak hatdsa az eredményben a miikodési raforditasok
kozott a ,,Pénzligyi garancia miatti kotelezettség valtozasa, visszairas” soron szerepel.

0) Garanciaalap kotelezettség
A garanciarendszer részeként a KELER KSZF szamos kollektiv garanciaalapot mikddtet. A

garanciaalap célja az elszamolt és garantalt, kliringtagok altal kotott tigyletekkel kapcsolatos
nemteljesitésb6l szarmazé rendkiviili, de elképzelhetd feltétek esetén bekdvetkezod - az egyéni
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biztositékokkal nem fedezett - kockazat csokkentése. A tagok hozzajarulasanak formaja
pénzeszkdz a befizetett Osszegek kotelezettségként keriilnek kimutatdsra és amortizalt
bekeriilési értéken keriilnek értékelésre.

p) Fedezeti szamvitel (hedge accounting)

A Tarsasag nem alkot kiilon, a fedezeti kapcsolatok elszdmoldsara vonatkozo szamviteli
politikat, esetleges fedezeti kapcsolatok esetén azok kezelése az IFRS 9 Pénziigyi
instrumentumok standard vonatkozé szabalyai szerint torténik.

(Megjegyzés: a Tarsasag jelenleg nem rendelkezik fedezeti tigyletekkel).

q) Cash-flow kimutatds

A cash-flow kimutatds a pénziigyi kimutatasok felhasznaldinak nyujt hasznos informaciot a
Tarsasag pénzeszkoz és pénzegyenértékes generald képességére, és a képzodott cash-flow
felhasznalasara vonatkozoan.

A cash-flow kimutatas elkészitéséhez a pénzeszkozok és pénzegyenértékesek a kdvetkezOkbol
allnak: készpénz, latra szoldé bankbetétek, egyes kincstarjegyek és allamkotvények, illetve az
MNB-nél elhelyezett betétek (kivéve a vasarlaskor harom honapnal hosszabb lejaratiakat).

A nett6 forgotdkéhez kapesolodo tételek a cash flowban netté mdodon szerepelnek.
r) Meérlegen kiviili tételek

A KELER KSZF jogosult kozponti szerzddo fél szolgaltatasait igénybe vevd kliringtagjaival
biztositékokat képeztetni. A biztositékok szamlapénz (forint és deviza) és értékpapir lehet.
Azon biztositékok, melyek nem a KELER KSZF-nél vannak, a KELER Kollateral rendszerében
keriilnek nyilvantartasra, KELER-nél vezetett specialis biztositeki pénzszdmlakon (HUF)
vezetve, devizaszdmlan zaroladssal (EUR, USD, mas), vagy értékpapir-szamlan torténd
zarolassal. Ezeket biztositékokat a KELER KSZF mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan.

A European Commodity Clearing AG (ECC) kliringtagjaként a KELER KSZF az energiapiaci
elszamoléas vonatkozasaban biztositékot koteles képezni alkliringtagjai pozicidi utan az ECC
szamara.

A KELER KSZF mérlegen kiviili tételként teszi kozz¢ az Anyavallalattol és a bankoktol kapott

hitelkeretek le nem hivott részét. A hitelkeretek akkor valnak mérlegtétellé, ha azok lehivasra
keriilnek.
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4, PENZUGYI KOCKAZATKEZELES

A Tarsasdag partnerkockadzat-kezelés megkozelitésének f6 elemei

Kozponti szerz6do félként a Tarsasag garanciat vallal a garantalt piacokon kotott ligyletekre. A
kozponti szerz6do fél tevékenysége biztositja, hogy a piaci szereplok garantalt tigyletei anonim
mobdon és ligyfél kockazatmentesen kiegyenlitésre keriiljenek. A szolgaltatds nytjtasa érdekében
a Téarsasag kliringtagsagi rendszert mikodtet, garancia és margin elemekkel, valamint ezeket
kombinalva monitoring és limit funkciokkal.

A KELER KSZF kétszintii kliringtagsagi rendszert miikddtet a spot- és derivativ tokepiacokon
2009. januar 1-jét6l. A KELER KSZF a Kiegyensulyozo Platformon és a Kereskedelmi
Platformon kliringtagsagi rendszert miikodtet. A 2010. jalius 20-i naptol kezdédéen a KELER
KSZF az ECC éltalanos kliringtagjaként jogosult ligyfelei részére energiapiaci alkliringtagsagi
szolgaltatasokat nyujtani. 2013. januar 1-jét6l a KELER KSZF a Kelet-Kozép-Europai
gaztézsde (CEEGEX) kliringtagsagi rendszerét miikodteti, és 2018. januar 3-t61 a HUDEX /
Gaz szegmensben kliringtagsagi rendszert miikodtet.

A kliringtagsagi rendszeren kiviil a KELER KSZF tobbszinti garanciarendszert miikddtet a
garantalt piacokon. A garanciarendszer elemei a kdvetkezok: arkiilonbozet, egyéni biztositékok
és kollektiv garanciaelemek. A garanciaelemek két tipusa kiilonboztetheté meg. Az egyik tipus
egyedi elemeket tartalmaz, és csak a kliringtagok sajat nemteljesitésébol eredd kockazatainak
fedezésére szolgal. Masrészrol vannak olyan kollektiv garanciaelemek, amelyek a kollektiv
kockazatvallalasi megkdzelitésen (kockazatkozosségen) alapulnak, ahol minden kliringtagnak a
teljes piac kockazatanak egy részét kell figyelembe vennie.

Egyéni biztositékok:

e alapszintli pénziigyi fedezet - szarmaztatott, multinet, gaz- és energiapiaci elszamolas,

kiegészitd pénziigyi fedezet - szarmaztatott, multinet, gaz- és energiapiaci elszdmolas,

alapbiztositék - szarmaztatott €s multinet elszdmolas esetén,

forgalmi biztositék - a gazpiaci elszamolas esetében,

energiapiaci forgalmi biztositék - az energiapiaci elszamolas azonnali aukcios és folyamatos

piacain (az ECC, mint kdzponti szerz6d6 fél hatarozza meg az dsszegeket),

e az energiapiaci alapbiztositék - a szarmaztatott piacok esetében (az ECC, mint kdzponti
szerz6do fél hatarozza meg az Osszegeket)

A kollektiv garancia elemek a kovetkezok: derivativ garanciaalap (KGA), multinet garanciaalap
(TEA) és gazpiacok garanciaalapjai (Kiegyenstilyoz6 Platform és Kereskedési Platform, GKGA
és CEEGEX / HUDEX /Gaz, CKGA).

A meghatarozott biztositékigény alapjan 0Osszegyijtott biztositékokat tokepiaci tligyfelek
esetében a KELER altal vezetett pénz- és értékpapirszamlakra helyezik a szarmazékos és
multinet elszdmolashoz kapcsolodoan. Az tigyfelek altal elhelyezett biztositék a KELER KSZF
kedvezményezettségével — a KELER-nél — elhelyezett szamlapénz, vagy értékpapir lehet.

2020. december 1-t61 az energia- és gazpiaci (al)kliringtagoknak az elszamolashoz és biztositék
elhelyezéshez sziikséges szamlavezetését mar nem a KELER Zrt., hanem jelenleg kettd, erre a
célra kijelolt kereskedelmi bank latja el. Tehat 2020. december 1-t8l az energia- és gazpiaci
igyfelek esetén a meghatarozott biztositékigény alapjan Osszegylijtott biztositékoknak az adott
kereskedelmi bankoknal vezetett pénzszamlakon kell rendelkezésre allniuk, az elhelyezett
biztositék csak szamlapénz lehet. Az energia- €s gazpiaci ligyfelek szamara két kereskedelmi
bank all rendelkezésre a biztositékok elhelyezéséhez sziikséges szamlak vezetéséhez. Az
energiapiac esetében a biztositék jelentds része tovabbitasra keriil az ECC felé és az ECC
szamlakon keriil nyilvantartasra, az ECC AG kedvezményezettségével.
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A KELER KSZF valos idejii arfigyeld rendszert mitkddtet a BET azonnali és derivativ piacain,
valamint a HUDEX gazpiacon. A KELER KSZF jogosult a napkdzbeni azonnali kliringet
végrehajtani, amennyiben az Aarvaltozasok meghaladjak a korabban kozzétett arvaltozas-
tartomany hatarértékeket.

A KELER KSZF altal elszamolt derivativ piacokon (BET és HUDEX gaz) minden kliringtagra
tokepozicios limitet szamit a KELER KSZF napi rendszerességgel, amelyben az alapbiztositék
igény mértékét a sajat téke mértékéhez hasonlitia, a KELER KSZF Altalanos
Uzletszabalyzataban meghatarozott limitértékek tallépése esetén pedig kiegészitd pénziigyi
fedezet kivetés torténik, vagy tovabbi derivativ poziciok felvételének korlatozasa.

Az ECC altal kliringelt azonnali energiapiacokon, ahol a KELER KSZF altalanos kliringtagként
nyujt szolgaltatast energiapiaci alkliringtagjai szdmara, ott a KELER KSZF az ECC és az altala
elszamolt tézsdék altal biztositott limit beallitasi lehetdségeket alkalmazza. AZ ECC altal
kliringelt azonnali piacokon kereskedés el6tti, tin. pre-trade limiteket alkalmaz, vagyis ajanlat
beadasi szinten vizsgalatra keriil, hogy az ajanlat teljesiilése esetén torténd esetleges kitettség
novekedés belefér-e az alkliringtagra meghatarozott limitbe. A limitek magas fokon
kollaterializaltak, valamint a KELER KSZF bels6 mindsitése alapjan is Keriilnek
megallapitasra. Az ECC altal kliringelt derivativ energiapiacokon a KELER KSZF un. TMR
(Total Margin Requirement) limitet alkalmaz, amelyek post trade limitek, vagyis az ligylet
teljesiilése utan keriil vizsgalatra, hogy az energiapiaci alkliringtag teljes fedezeti kovetelménye
meghaladja-e a meghatarozott limit értékét. Limit tullépés esetén az energiapiaci alkliringtag
kereskedési joganak felfiiggesztése automatikus és azonnali. Az iigyfélnek tovabbi biztositékot
kell nyujtania a limit tullépés megsziintetésére, és ebben az esetben Ujra kereskedésbe kezdhet.
A KELER KSZF az ECC-s piacokra vonatkozo limitképzés modszertanat a honlapjan publikalt
ECC limitrendszer leiratban részletezi.

A fentieken til 2022 novemberétdl a KELER KSZF az egyéni kereskedési limiten tal partner
kliringkitettség limitet alkalmaz az ECC-s piacokra, mely a derivativ piacokon Kkitettséget
vallalo energiapiaci alkliringtagokra vonatkozé maximum Osszkitettséget korlatozza, vagyis az
ECC fel¢ vald teljes derivativ biztositékallomany nagysdgat maximalizalja. A partner
kliringkitettség limitnek az egyes derivativ energiapiaci alkliringtagra alkalmazott mértéke az
ugyfél kockazati kategoriaja alapjan keriil meghatarozasra.

A Tarsasag a kliringtagok és az energiapiaci alkliringtagok pénziigyi helyzetét folyamatosan
figyelemmel kiséri (aktiv monitoring).

Tovabba a Tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri a hivatalos magyar csddadatbazist. A
Tarsasag rendszeresen mindsiti az ligyfeleit.

Barmilyen nemteljesités esetén a rendelkezésre allo biztositékelemek egy adott sorrendben
felhasznalhatoak a kliringtag vagy energiapiaci alkliringtag nevében torténd fizetési
kotelezettség teljesitésére. Ennek megfeleléen a KELER KSZF Altalanos Uzletszabélyzata
alapjan a garanciaelemek felhasznalasa a kdvetkezo:

Szegregacios elv:

Az Ugyfélszamlakon elhelyezett biztositékot nem lehet a kliringtag sajat szamlas nemteljesitése
esetén felhasznalni. A kliringtag altal sajat szamlara elhelyezett margin és kollateral azonban
teljes egészében felhasznalhato az Ugyfél nemteljesitése esetén is.

Nemteljesités esetén az altalanos felhasznaldsi sorrend.:

a) Sajat szamlas nemteljesités esetén:
- kliringtag sajat, elszamolédsi deviza szerinti fizetési szamla egyenlege
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(hitelintézeti kliringtag esetén a hitelintézet MNB-nél vezetett fizetési
szamlanak VIBER-en keresztiil torténd megterhelése),

a kliringtag sajat alapbiztositéka és pénziigyi fedezetei,

a kliringtag nem az elszamolasi devizaban vezetett fizetési szamlainak szabad
egyenlege,

kliringtag sajat tulajdonu, szabad rendeltetésti értékpapirja, amennyiben van
ilyen

a garanciaalap kliringtag altali sajat hozzajarulas,

a KELER KSZF garanciaalap piacaira allokalt alapszintli garancidlis tokéje,
az adott piac garanciaalapja,

a kliringtag derivativ piaci sajat alapbiztositéka a kliringtag derivativ
pozicidinak teljes korli megszlinése esetén. Ezt kovetéen felhaszndlhatd
tovabba az adott kliringjoghoz kapcsolodod alapszintli pénziigyi fedezete és
KGA hozzajarulasa is.

a KELER KSZF kiegészitd garancialis tokéje.

b) Megbizo6i nemteljesités esetén:

a megbizoi, elszamolasi deviza szerinti fizetési szamla egyenlege (Ft/deviza),
a kliringtag, elszamolasi deviza szerinti fizetési szamldjanak egyenlege
(Ft/deviza),

a megbizo nem az elszamolasi devizaban vezetett fizetési szamlajanak szabad
egyenlege,

a kliringtag nem az elszamolasi devizaban vezetett fizetési szamldjanak
szabad egyenlege,

a kliringtag alapszintii pénziigyi fedezete, Kkliringtagi funkcioval
Osszefiiggésben elhelyezett kiegészitd pénziigyi fedezetei

a kliringtag sajat tulajdonu szabad rendeltetésti értékpapirja, amennyiben van
ilyen

a garanciaalap kliringtag altali sajat hozzajarulasa,

a megbizok alapbiztositéka és biztositek potléka és kiegészitd pénziigyi
fedezete,

egyedi szamlavezetett alkliringtag alapbiztositéka €s biztositék potléka és
kiegészito pénziigyi fedezete,

a KELER KSZF garanciaalap piacaira allokalt alapszintii garancialis t6kéje,

a garanciaalap,

a kliringtag sajat alapbiztositéka a kliringtag azonnali pozicidinak teljes kori
megszinése esetén,

a kliringtag derivativ piaci sajat alapbiztositéka a kliringtag derivativ
pozicidinak teljes korli megsziinése esetén. Ezt kovetéen felhasznalhatod
tovabba az adott kliringjoghoz kapcsolodoé alapszintli pénziigyi fedezete és
KGA hozzajarulasa is.

a KELER KSZF kiegészitd garancialis tokéje

A vizsgalt fordulénapon nem volt nemteljesitési kitettsége a KELER KSZF-nek, minden iigyfél
minden pozicidja utan rendezte biztositékképzési, illetve vételar és/vagy arkiilonbozet képzési
kotelezettségét. 2023-as év soran nem volt olyan pénzoldali nemteljesités, vagy értékpapiroldali
nemteljesités, amely soran egyéni biztositékot, KELER KSZF alapszintli garancialis t6kelemet,
vagy garanciaalap hozzajaruldsokat kellett volna felhasznalni.
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Devizakockazat-kezelés

A Térsasag nem csak belfoldon miikodik. Az energiapiaci elszamolas kapcsdn a Tarsasag az
ECC garanciaalap hozzajarulas révén devizakockazatnak lehet kitéve nemteljesitési esemény
kovetkeztében, amelyet amennyiben relevans folyamatosan figyelemmel kisér.

A garanciaalap és az ebbdl esetlegesen eredd kitettség kapcsan ugyanakkor kiemelendd, hogy a
KELER KSZF sajat hozzajarulasa az ECC garanciaalapjahoz 2022. augusztusatél 0 EUR-ra
modosult, mivel az ECC altal meghatarozott garanciaalap hozzajarulast a KELER KSZF teljes
egészében atharitja alapbiztositék aranyosan az energiapiaci alkliringtagok részére. Ennek
megfelelden devizakockdzati kitettség ebbdl nem szarmazott.

A garanciaalap hozzdjaruldson kiviil az ECC egy¢éb ,,kiegészitd margin” igényt is meghatarozhat
a KELER KSZF vonatkozasaban, amennyiben az alkliringtagok 0&sszesitett derivativ
biztositékigénye az ECC altal meghatarozott limitet tallép. A 2023-as év soran az ily médon
meghatarozott biztositékigény a garanciaalaphoz hasonloan tovabbharitasra keriilt az ligyfélre,
vagyis devizakockazati kitettség ebbdl nem szarmazott. Amennyiben a tovabbharitas
alkliringtagi nemteljesités miatt nem tud megvalosulni, akkor a KELER KSZF EUR
hitelkeretbdl finanszirozna a sziikséges margint, vagyis a garanciaalap hozzéjarulashoz
hasonloan a devizakockazat megsziintetésre keriilne.

A gazpiaci kereskedés soran a kitettségek €s a biztositék eszkdzok devizaneme egységesen euro,
eszkoz-forrds oldali devizakockazat igy nincs. A tékepiaci kereskedés esetében néhany eszkoz
kereskedési és elszamolasi devizaneme EUR vagy USD, ezek forgalma elhanyagolhato volt a
2023-as évben, amennyiben ezen eszkozokben torténne nemteljesités, akkor a KELER KSZF a
sziikséges devizadsszeget az elhelyezett kollateralok értékesitésével teremtené eld. A
devizakitettség az eszkdz alapbiztositék paraméterének  meghatarozasakor  keriil
figyelembevételre az alaptermék kockazatan kiviil a devizaarfolyam kockazatra is kiszamitasra
keriil kockazati mérték.

Az elszamolt piacokon kiviil a KELER KSZF kismértéki sajat allomanyt tart egyes devizakbol
(EUR, GBP, USD), amelynek fordulonapi értéke 158 MFt volt.

A fentieken kiviil egy specialis esetben szembesiilhet devizakitettséggel a KELER KSZF, cross
currency repd lgylet esetén. Ezen ligylettipus napi kotése 2023 szeptembere Ota torténik, a
jogszabalyoknak valdo megfelelés teljeskorii biztositasa érdekében. Naponta elrepdzasra
keriilnek az egyik kereskedelmi banknal tartott eurds ligyfélszamla-egyenlegek, amiért cserébe
HUF allampapirt kap a KELER KSZF. Overnight repd iigyletek kotése soran az EUR napi
MNB kozéparfolyamon keriil HUF-ra valtasra, amelybdl allampapir ellenértéket kap a KELER
KSZF, a repo lejard laban pedig a HUF ugyanazon a kozéparfolyamon visszavaltasra keriil
EUR-ra, és azt kapja vissza a KELER KSZF. Vagyis devizakockazati kitettséggel akkor
szembesiilne csak a KELER KSZF, ha a repos ligyletet megkotd szamlavezetd kereskedelmi
bank fizetésképtelenné valna, és a HUF-os magyar allampapirja lenne a KELER KSZF-nek az
ugyfelek felé fennallo EUR-6s biztositékkdveteléssel szemben. Ezt a devizakockazatot
tokekdvetelmény szamitas soran szamszerUsitjik, az EUR/HUF 1%-o0s elmozdulasa estén a
tokekovetelmény 15,71%-kal ndvekedne.

A KELER KSZF rendelkezik kiilonb6z6 elszamolasi devizaji (EUR, GBP) elszamolasi
hitelkeretekkel. Ezek lehivasara, felhasznalasara kett6 modon van lehetdség. Az els6 modnal
piaconként minimalisan eltér6 a felhasznaldsi technika. Gazpiaci kliringtag esetében
amennyiben a pénziigyi teljesitési kotelezettségének eleget tett az altala valasztott settlement
banki szamlan, és ezen érték jovairasa masik gazpiaci kliringtagnal sziikséges a KELER KSZF
altal, de adott esetben ez a szamla egy masik settlement banknal van, akkor a jovairas
teljesitésére alkalmazza a KELER KSZF az elszamolasi hitelkeretet. A hitelkeret felhasznalasa
csupan technikai percekre torténik meg, amig a masik settlement bankbdl megérkezik az
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transzferalt Osszeg a szamlara. Energiapiaci alkliringtag esetében az ECC korabbi idépontban
terheli a KELER KSZF szamlait, mint a KELER KSZF az energiapiaci alkliringtagokét, és a
teljesitési idopontok kiillonbségébdl fakaddan sziikséges atmeneti finanszirozas, itt szintén csak
napon beliili felhasznalasrol beszélhetiink. A masodik modnal ezen piacokon végleges
nemteljesités esetében, vagyis adott igyfél nem tudna eleget tenni teljesitési kotelezettségének,
a KELER KSZF-nek kellene a hitelkeretet torleszteni. Ezt a garanciarendszer alapjan kalkulalt
biztositékigényként elhelyezett eszkdzokbol tudna megtenni, ezen eszkdzok az elszdmolasi
devizaban vannak gazpiac esetében, ECC piac esetében pedig az ECC moddszertana biztositja a
deviza esetleges eltéré modjanak kezelését. Ezek mentén a devizahitelek devizakockazata nem
tekinthetd relevans kockazatnak a KELER KSZF szempontjabol, hiszen szinte kizardlag napi
technikai felhasznalasu hitelek, egyéb esetben pedig mas modon kezelt a devizakockazat.

Az eszkozok és kotelezettségek lejarati elemzése és a likviditdsi kockdzat

A likviditasi tevékenység 6 célja a KELER KSZF folyamatos fizetdképességének biztositasa,
és ezaltal, a toke- és energiapiaci tigyletek elszamolasahoz sziikséges biztonsagos likviditas
megteremtése.

A KELER KSZF-nek diszkontkincstarjegyei és rovid lejaratti allamkotvényei vannak, amelyek
lejarata kevesebb, mint két év. A KELER KSZF likvid értékpapir eszkdzeinek jelentds része a
KELER-ben, mig pénzeszkozei kereskedelmi banki szamlan kertiltek elhelyezésre a Befektetési
politika szigort eldirasai szerint, nagyon konzervativ befektetési politikat biztosit, igy nagyon
alacsony hitel- ¢és likviditasi kockazatot jelent a KELER KSZF szamara. A likviditas tovabb
biztositasa érdekében a KELER KSZF hitelkeretekkel rendelkezik.

Az ECC altalanos kliringtagjaként a KELER KSZF-nek meg kell felelnie a margin és
garanciaalapok kovetelményeinek. A nemzetk6zi piacon az ECC kozponti szerzédd félként
miikodik, és alacsony hitelkockazattal rendelkezik.

A likviditasi kockazat elemzésére a Tarsasag elkésziti a lejarati 6sszhang szerinti elemzést az
eszkozok és kotelezettségek lejaratanak bemutatasara. Ez az elemzés bemutatja az
elszamolasokhoz rendelkezésre allé vagy hianyzo eszkozoket. A likviditasi kockazat f&bb
pontjai a 4. kiegészitd megjegyzésben keriilnek bemutatasra.

A rovid lejaratu eszk6zoknél és kotelezettségeknél - azok jellegébdl fakadoan - a konyv szerinti
érték és a szerzOdéses cashflowk nominalis értéke kozott nincs jelentds killonbség (a lenti tabla
a szerzOdéses cash flowk értékét mutatja).
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2023. december 31-én

Pénzeszkozok és
egyenértékeseik
Egyéb atfogd eredménnyel

szemben valos értéken értékelt

addssaginstrumentumok
Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel
kapcsolatban
Kovetelések jutalékokbol

Egyéb kovetelések

Repo kovetelés
Kovetelések kiilfoldi
kliringhazzal szemben
Adokovetelések
nyereségadobol
Immaterialis eszk6z0k
Targyi eszkdzok

Halasztott ad6 kovetelések
ESZKOZOK OSSZESEN

Szallitotartozasok
Szallitotartozasok
kotelezettségek gazpiaci
igyletekbol

Egyéb kotelezettségek
Ado kotelezettségek
nyereségadobol
Garanciaalapokkal szembeni
kotelezettségek

Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség
Biztositékok arampiacbol

Biztositékok gazpiacbol

Lizing kotelezettség
Halasztott ado kotelezettség
Hitelek

If(")TELEZETTSEGEK
OSSZESEN
Halmozott pozicid

3 Even
honapon Dbeliili,
beliili 3 ho-
napon
tuli
49 756 0
0 0
2 109 0
228 0
11 630 0
122 653 0
58 286 0
56 0
0 0
0 0
0 0
244 178 0
-98 0
-2 125 0
-183 -70
0 -424
-4 582 0
-21 0
-148 002 0
-56 840 0
0 -9
0 0
-11 179 0
-223 030 -503

21688 21124

5 éven
beliili, 1

éven
tali

~N N O O

o O O

21127

5 éven
tali

o O O o

o o

o O O o

21127

Lejarat QOsszesen

nélkiili

774
14

788

O O O o

49 756

2109

228

11 630
122 653
58 286

56

774

14

7

245 513

-98
-2125

-257

-424

-4 582

-21

-148 002

-56 840

-9

0
-11179
-223 537

21976
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2022. december 31-én

Pénzeszkozok és
egyenértékeseik

Egyéb atfogd eredménnyel
szemben valds értéken értékelt
adossaginstrumentumok
Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel
kapcsolatban

Kovetelések jutalékokbol

Egyéb kovetelések

Repo kovetelés
Kovetelések kiilfoldi
kliringhdzzal szemben
Adokovetelések
nyereségadobol
Immaterialis eszk6zok
Targyi eszkdzok

Halasztott adé kovetelések
ESZKOZOK OSSZESEN

Szallitotartozasok
Szallitotartozasok
kotelezettségek gazpiaci
iigyletekbol

Egyéb kotelezettségek
Ado kotelezettségek
nyereségadobol
Garanciaalapokkal szembeni
kotelezettségek

Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség
Biztositékok arampiacbol

Biztositékok gazpiacbodl

Lizing kotelezettség
Halasztott ad6 kotelezettség
Hitelek

KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN
Halmozott pozicid

3 Even

honapon beliili,

beliili 3 ho-

napon
tali

191 188 0

0 3616

2404 0

171 0

14 832 13

10 765 0

122 138 0

0 0

0 0

0 0

0 0

341498 3629

-255 0

-2 590 0
-193 -56

0 -301

-7 801 0
-26 0
-227 756 0
-80 357 0
0 -9

0 0
-7531 -3000

-326 509 -3 366

14989 15252

5 éven
beliili, 1
éven
tali

14
15

15 255

5 éven

tuli

o O O o

o O

o O O o

15 255

nélkiili

693
24

717

o O O o

15972

Lejarat Osszesen

191 188

3616

2404

171

14 846
10 765
122 138

0

693

24

14

345 859

-255
-2590

-252
-301

-7 801

-26

-227 756

-80 357

-18

0

-10 531
-329 887

15972
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Kamatkockazat-kezelés

A Tarsasag eszkozeinek és kotelezettségeinek kamatkockdzata van, , amelynek nagysdga
Osszhangban van a Tarsasag méretével. A hitelek nem hosszi lejaratu rogzitett kamatozasu
hitelek, hanem tevékenységhez kapcsolodo rovid lejaratiak és a referenciahozamhoz kotottek,
amelyek kamatkornyezet elmozduldsaval atarazodnak. Ezen kiviil a KELER KSZF nem fizet
kamatot a nala elhelyezett biztositékok utan, vagyis kamatraforditds ezen tételeken nem
keletkezik, ezt 0sszességében értékelve nem jelentés a kamatkockazat. A KELER KSZF-nek
betétje van az ECC-nél. A kamatkornyezet valtozasanak eredményeként 2022. szeptember 14-e
ota az ECC kamatot fizet a nala 6vadékba helyezett szamlapénz eszkozokre.

A KELER KSZF diszkontkincstarjegyeit és rovid lejarati allamkotvényeit jellemzden lejaratig
tartja, likviditasi sziikséglet esetén lejarat el6tt ugyan felmeriilhet értékesités, de a rovid lejarata
papir-portfolid miatt az esetleges korabbi értékesitésbdl szarmazd kamatkockazat limitalt, illetve
folyamatosan monitorozott és az értékesitést megel6z0 dontéseldkészitd folyamat soran a
kockazat mérlegelésével torténne (egyéb alternativak pl. hitelkeretek felhaszndlasanak alternativ
megoldasként torténd figyelembevétele mellett).

A Tarsasag befektetési politikajardl sz0l6 szabdlyozds

A Tarsasag tagjai olyan jogi személyek, ahol a befektetési lehetdségek szigoruan szabalyozottak
a tevékenység jellege miatt.

A Tarsasag csak az alabbi kritériumoknak megfeleld befektetéseket tarthatja fenn:

e minimalis hitel- és piaci kockazattal kell rendelkeznie;

e nem lehet semmilyen jelentds veszteséggel rendelkezni a kivezetés soran;

e rendelkezésre kell allnia ugyanazon a napon torténd kivonasra;

e Allami kibocsatastinak kell lennie, vagy a kormany, vagy egy hasonlo intézmény altal
garantaltnak;

e a Tarsasagnak hozza kell férnie egy olyan piachoz, ahol ezekkel az eszkozokkel aktivan
kereskednek, és ahol értékesitési és visszavasarlasi ligyletek allnak rendelkezésre;

e a befektetések nem rendelkezhetnek korlatozasokkal (pl. zalog, jogi korlatozasok az
atruhazasokra vonatkozoan stb.).

5. FELUGYELETI TOKEKOVETELMENYEK (BASEL)

A KELER KSZF nem mindsiil hitelintézetnek; a Bazeli kovetelmények, a CRR vagy a CRD
nem vonatkoznak kdzvetleniil a KELER KSZF-re. Az EMIR kdvetelményei azonban a kdzponti
szerz6do felek tokekovetelményeit is lefedik. A kdzponti szerz6dé feleknek allanddan legalabb
7,5 millio eurds sajat tékével kell rendelkezniiik (Tékekovetelmény I1.), és a sajat toke
Osszegének aranyosnak kell lennie a kdzponti szerz6do fél tevékenységébol eredd kockazattal.
Az ESMA technikai standardja részletezi a tokekdvetelmény szamitasi modjat.

2022 aprilisaban tokeemelés tortént. Az anyavallalat, a KELER Zrt. emelt tokét, 3 milliard
forintos nagysagrendben. 2023-as évben nem tortént tokeemelés.

A KELER KSZF-nek meg kell hataroznia a kovetkezd kockazatok tékekovetelményének

Osszegét (Tokekovetelmény L.):

e hitel- és partnerkockazatok tékekdvetelménye;

o a mikodési és jogi kockazatok tokekdvetelménye;

e a piaci kockazatok tokekdvetelménye (devizaarfolyam és értékpapir pozicidkockazat);

o a koOzponti szerz6dé fél tevékenységének felszamolasara vagy szerkezetatalakitasara
vonatkoz6 tékekdvetelmény;

e azizleti kockazat tokekdvetelménye.
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A KELER KSZF-nek, mint kozponti szerz6do félnek, a fentiek alapjan minimum 7,5 millids

euros sajat tokével kell rendelkeznie, ez Tékekovetelmény II. értéke:

e a Tokekovetelmény II. forintositasa a referencia honap utolsé napjahoz kapcsolodo MNB
euro arfolyammal torténik.

A rendelkezésre dllo téke meghatdrozdsa

A rendelkezésre allo toke 0sszege megegyezik a sajat toke Osszeteviivel:

e Jegyzett toke

Toketartalek

Eredménytartalék

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt adossaginstrumentumok tartaléka

A rendelkezésre allo toke meghatarozasahoz a kovetkez6 tételek keriilnek levonasra:

e Immaterialis javak

o A folyo iizleti év veszteségei

e Hozzajarulds mas kozponti szerz6dd felek garanciaalapjdhoz (ECC eurd garanciaalap
hozzajaruldsa. A hozzajarulas teljes atharitasa esetén nem kertiil levonasra)

e Sajat garanciaalaphoz vald hozzajarulas, amennyiben van ilyen (2022. augusztusatol a
KELER KSZF hozzajarulasa a garanciaalapokhoz 0 Ft)

e A leanyvallalatokban val6 részesedés, amennyiben van ilyen

e NAV-val szembeni kovetelések

e Hitelek mogé fedezettként adott értékpapirok valos értéken szamitott értéke

A rendelkezésre allo toke a kovetkezd elemek fedezéséhez sziikséges:

e Minimalisan sziikséges toke

e Alapszintli garancialis toke = (0,25 * MAX (Tokekovetelmény I.; Tokekdvetelmény I1.).
o Kiegészitd garancialis tOke (a fenti két tétel levonasa utan fennmaradé 6sszeg)

e Masodlagos garancialis toke (0,15 * Tékekdvetelmény 1.)

A kovetkezo tablazat a KELER KSZF t6kemegfelelését mutatja be 2022 és 2023 végén:

adatok millio HUF-ban 2023 2022
Toékekovetelmény 1. 4316 4 822
Toékekovetelmény I1. 2871 3002
Rendelkezésre allo toke 17 682 7622
Minimum tékekdvetelmény 4748 5305
Alapszintli garancialis t6ke 1079 1206
Masodlagos garancialis tOke* 647 -
Kiegészitd garancialis toke 11 208 388

*4 KELER KSZF az R&R rendeletnek megfeleléen 2023.02.12-t6] képezi a masodlagos garancidlis tékét, ezért a korabbi évekre
vonatkozoan nem szerepel érték a tablazatban a masodlagos garancialis tékéhez kapcsolodoan.

A Tarsasagnak meg kell felelnie ezeknek a mutatoknak a jogszabalyok alapjan. Ezért a
tokemegfelelés kiszamitasat a magyar szamviteli szabalyok szerinti értékeknek megfelelden kell
meghatarozni. A tOkemegfelelés a 2023-as évben végig biztositott volt, a tarsasag rendelkezett
elégséges tokével a szabalyozoi tokekovetelmény fedezésére.
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6. PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK

2023.12.31 2022.12.31

Betétszamlak
Forintban 8 9
Devizaban 46 248 191 205
Pénzegyenértékesek forintban 3 445 0
49701 191 214
Szabad pénzeszk6zok 42 205
Elkiilonitett szamlan 1év6 pénzeszk6zok 49 659 191 009
49701 191 214
Nyit6 varhato hitelezési veszteség allomanya -26 -27
Targyévi varhato hitelezési veszteség hatasa 20 1
Zar6 varhato hitelezési veszteség dllomanya -6 -26
Zaro pénzeszkoz, varhato hitelezési veszteség utian 49 695 191 188

A bankszamlak azonnali lehivasra rendelkezésre allo, latra sz616 betétek. A forint bankszamlak
kamata 0% - 0,1% a forint betétnél, mig a devizas betétnél 1,8% - 3,75% az alkalmazott
kamatlab. A negativ kamat miatti Osszeg a fizetett kamatok kozott szerepel az atfogo
eredménykimutatasban.

Az elkiilonitett betétek tartalmazzak az ligyfelektdl a garanciaalapokhoz vald hozzajarulasként
kapott betéteket (lasd a 16. megjegyzést) és az egyéni biztositékokat (lasd 18. megjegyzést).
Ezeket a készpénzegyenlegeket csak bizonyos célokra lehet hasznalni, szigoruan az EMIR altal
szabalyozott modon.

A KELER KSZF f6bb szamlavezet6 hitelintézeteivel repé megallapodasokat kotott mind a
forint egyenlegek, mind a devizas egyenlegek repo tligylet keretében torténd kihelyezésére, ezért
az év végi pénzeszkdzok egyenlege jelentdsen alacsonyabb, mint az el6z6 évben.

Minden itt szereplé egyenlegre varhato hitelezési veszteséget (ECL) kellett kalkulalni. Ezen
egyenlegek értékvesztés szempontjabdol az elsd szakaszba tartoznak, az idészak sordn nem
kellett azokat atsorolni masik szakaszba/szakaszbol. A szamitasok soran alkalmazott fobb
paraméterek: LGD 45%, PD 0,03 — 0,05%.
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7. EGYEB ATFOGO EREDMENNYEL SZEMBEN VALOS ERTEKELT
ADOSSAGINSTRUMENTUMOK

2023.12.31 2022.12.31

Egyéb atfogo eredménnyel szemben valés értéken

értékelve (FYTOCI)
Nyito ertek 3617 6 945
Beszerzés 17 245 12 077
Kivezetés (lejarat) -19 692 -9 158
Kivezetés (eladas) -1 160 -6 268
Elszamolt értékvesztés (3. szakasz) 0 0
Megkapott kamat -18 -33
Zard allomanyon 1évo kamat 8 122
Atértékelés 0 -68
3617
Nyit6 varhato hitelezési veszteség allomanya 0 -1
Térgyévi varhato hitelezési veszteség hatasa 0 0
Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya 0 -1
Ertékpapir konyv szerinti értéke, varhaté hitelezési
veszteség utan 0 3616
Magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyek 0 2484
Magyar Allamkétvények 0 1132

2023 végén a KELER KSZF csak olyan addssaginstrumentumokkal rendelkezett, melyek
beszerzéskori lejarata kevesebb volt, mint 3 honap, ezért ezek a pénzegyenértékesek kozé
kertiltek besorolasra.

Ezen pénziigy eszkozok valds értéke alapesetben az Allamadossag Kezeld Kozpont altal
kozzétett jegyzett arak alapjan meghatarozhat6. Ugyanakkor, amennyiben a valds
értékmeghatarozas nem lehetséges ezen jegyzett arak hianyaban, ugy az instrumentumok valds
értéke a hasonld pénziigyi instrumentum kapcsan megfigyelheté hozamok, illetve az altalanosan
elfogadott értékelési modellek segitségével keriil meghatdrozasra (2. szint).

A varhatd hitelezési veszteség meghatarozasa soran az adott instrumentum kibocsatdjanak
hitelmindsitésébél kell kiindulni. A kibocsaté minden esetben a Magyar Allam volt. Az ECL
szamitasa soran az ugynevezett standard modell szerint jart el a Tarsasag. (A Tarsasag standard
modellje szerint belsé mindsités alapjan, benchmark értékek felhasznalasaval nemteljesitési
valdsziniiségi ratakat hataroz meg rovid és lejaratig tartd idészakokra. Ezek felhasznalasaval a
szamolja el az értékvesztést a kiilonbozo kitettségekre.)

Az értékvesztés meghatarozasa szempontjabol a DKJ és MAK papirok az elsé szakaszba
keriiltek besorolasra.
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8. VE"V('jK(")VETELESEK ES SZALLITOTARTOZASOK A GAZPIACI
MUVELETEK MIATT

2023.12.31 2022.12.31

Kovetelések gazpiacbol

Kovetelések eredeti értéke 2109 2 404
Elszamolt értékvesztés kovetelésre, halmozott 0 0
Kovetelések konyv szerinti értéke 2109 2404

2023.12.31 2022.12.31

Halmozott értékvesztés kovetelésekre

Nyit6 halmozott értékvesztés (specifikus) 0 0
Targyévi értékvesztés (-) / értékvesztés visszairas (+)

hatasa 0 0
Targyévi értékvesztés kivezetése 0 0
Zaro6 halmozott értékvesztés 0 0

A géazpiaci kereskedésre vonatkozo szamviteli politika a 3. szami megjegyzésben keriil
bemutatasra. Ez a vevokovetelés egyenleg a gazpiacon kereskedo iigyfelekhez kapcsolodik, és —
szerz6dés szerint — 5 napon beliil kifizetésre keriilnek.

Ezekre a kovetelésekre varhato hitelezési veszteség (ECL) alapjan meghatarozott értékvesztést
kell elszamolni. A kdvetelések természete miatt (tekintettel arra, hogy az egyszerisitett modszer
hatalya ala tartoznak) ezekre a tételekre azonnal az élettartam alatti varhato hitelezési veszteség
szerinti értékvesztést kell megallapitani, és a Tarsasag emiatt nem kiséri figyelemmel
vevokovetelésenként a hitelmindség valtozasat. Tekintetbe véve a kovetelések mogotti
biztositékrendszert, a kdvetelésekkel kapcsolatos veszteség felmeriilésnek a kockazata csekély,
a gazpiaci biztositékrendszer garantalja a kovetelések kiegyenlitését.

A kovetelések egyenlege a piaci kereskedési aktivitastol fiigg, melyre a Tarsasagnak nincs
rahatésa.

A kliring tranzakcid masik oldala az a fizetend 0sszeg, ami a gazpiac kotelezettségébdl adodik.
Ez a kotelezettség — a szerzodéses megallapodas alapjan — egy napon esedékes a megfeleld
koveteléssel. Ezen 6sszeg 2023 végén 2 125 MFt, 2022 végén 2 590 MFt.

A fenti kotelezettségek és kovetelések valds értéke nem kiilonbdzik jelentdsen a konyv szerinti
értékiiktol (a teljesités rovid idon beliil megtorténik és nincs modositast indokold esemény).
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9. KOVETELESEK KLIRINGTEVEKENYSEGBOL ES EGYEB
SZOLGALTATASOKBOL

2023.12.31 2022.12.31
Kovetelések jutalékokbol

Kovetelések eredeti értéke 232 174
Elszamolt értékvesztés kovetelésre, halmozott -4 -3
Kovetelések konyv szerinti értéke 228 171

2023.12.31 2022.12.31
Halmozott értékvesztés kovetelésekre

Nyit6 halmozott értékvesztés (specifikus) -3 -5
Targyévi értékvesztés elszamolasa -1 2
Targyévi értékvesztés kivezetése 0 0
Zar6 halmozott értékvesztés -4 -3

Az egyenleg tartalmazza a még ki nem egyenlitett kliringszolgaltatasbol ered6 koveteléseket. A
vevoegyenlegek a szamlazott szolgaltatas értékén kertiltek kimutatasra.

A vevokovetelések varhatd hitelezési veszteségét a Tarsasag az egyszerUsitett modszer
segitségével hatarozza meg, ami azonnal élettartami értékvesztés elszdmoldsat koveteli meg,
akként, hogy nem kell folyamatosan vizsgdlni a hitelmindség alakulasat. Az egyes
vevokovetelésekre elszamolt varhatd hitelezési veszteséget — ha az nem egyedi megfontolas
alapjan tortént — a korositasi tabla alapjan kell meghatarozni (a részlet lasd a 3. pont).

A visszairt értékvesztések értéke azon — a targyév soran rendezetté valt — kovetelések
0sszegébdl tevodik Ossze, melyekre korabban értékvesztést szamolt el a Tarsasag.

Az elszamolt értékvesztés és a megtériilés miatti értékvesztés visszairas nettd értéken kiilon
soron keriil bemutatasra az atfogé eredménykimutatasban.

A kovetelések valos értéke nem mutat jelentOs eltérést az amortizalt bekeriilési értéktol, mint
nyilvantartasi értéktol, igy a valos érték legjobb becslésére a nyilvantartasi érték szolgal.

A kovetelések brutto értekének alakulasa a kovetkez0:

2023.12.31 2022.12.31

Nem lejart, egyedileg nem értékvesztett 229 171
Nem lejart, egyedileg értékvesztett 0 0
Legfeljebb 90 napja lejart egyedileg nem értékvesztett 1 1

Legalabb 91 napja, de legfeljebb 180 napja lejart
egyedileg nem értékvesztett 0 0

Legalabb 181 napja, de legfeljebb 1 éve lejart egyedileg
nem értékvesztett 0 0

Legalabb 1 éve, de nem tobb, mint 550 napja lejart

egyedileg nem értékvesztett 0 1
Legalabb 550 napja lejart egyedileg nem értékvesztett 2 1
Lejart, egyedileg értékvesztett 0 0

232 174
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10. EGYEB KOVETELESEK, TENYLEGES ADOKOVETELESEK ES

REPO MEGALLAPODASOKBOL SZARMAZO KOVETELESEK

2023.12.31 2022.12.31
Egyéb kovetelések
Munkaltatéi kéleson 0 1
Elhatarolt kamat 204 223
Ado kovetelések (altaldnos forgalmi ado) 11 317 14 449
Anyavallalattal szembeni kdvetelések 87 156
Egyéb 22 17
11 630 14 846
2023.12.31 2022.12.31
Nyito6 varhat6 hitelezési veszteség dllomanya 0 0
Targyévi varhato hitelezési veszteség hatdsa 0 0
Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya 0 0
Egyéb kovetelések konyv szerinti értéke, értékvesztés
utan 11 630 14 846

Az adokovetelések €s az eldre fizetett koltségek nem tartoznak az IFRS 9 hatalya ala, ezért a
Tarsasag ECL alapjan meghatarozott értékvesztést nem szamol el ezen egyenlegekre.

Az egyéb koveteléseken beliili egyéb tételek aktiv idébeli elhatarolasokat tartalmaznak. A
kovetelések valos értéke nem tér el 1ényegesen a kdnyv szerinti értéktél. Amennyiben az eszkoz
pénziigyi eszkdznek mindsiil, ugy az ECL elszdmolasa megtortént ra.

Az anyavallalattal szembeni kdvetelés az egymasnak nytjtott szolgaltatasok ellenértékének meg
nem fizetett egyenlegét tartalmazza.

Az afa-kovetelés nagysagara és iranyara a Tarsasagnak nincs rahatasa, mivel annak értéke attol
fligg, hogy az év végi pozicid import vagy export, illetve éppen a december végi igény mekkora.
2023. december 31-én az afa-kovetelés értéke 11 317 MFt volt, mig a 2022. december végi afa-
kovetelés értéke 14 449 MFt volt.

Ezek a kovetelések nem eredményeznek kamatot, és egy éven belill rendezenddk (nem
értékvesztettek vagy késedelmesek). Ezen kovetelések valos értéke megegyezik a kdnyv szerinti
értékkel.
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Visszavasarlasi megallapodasokbol szarmazo kévetelések (repok)

Ez az egyenleg az iddszak végén még fennalld repé megallapodasokbdl szdrmazo koveteléseket
is tartalmazza. A megallapodas értelmében a KELER KSZF az év végén vasarolt j6 besorolasi
adossaginstrumentumokat (allampapir). Ezek az eszk6zok a kovetkezd banki napon
visszaadasra keriilnek az eladonak. Ezeket az eszkozoket a KELER KSZF nem veszi fel a
mérlegébe, a kifizetett 6sszegek hitelkoveteléseknek mindsiilnek. A vételar és az eladasi ar
kozotti kiillonbozetet kamateredményként kell elszamolni. Az eszk6zok a kdleson biztositékanak

tekintenddek.

2023.12.31 2022.12.31

Repo kovetelés
Repobol szarmazo kovetelés - anyavallalat 4229 0
Repobdl szarmazo kovetelés - hitelintézet 118 440 10 767
Elhatarolt kamat 0 0
122 669 10 767
2023.12.31 2022.12.31
Nyit6 varhat6 hitelezési veszteség dllomanya -2 -5
Targyévi varhato hitelezési veszteség hatdsa -14 3
Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya -16 -2
Repo kovetelés, értékvesztés utan 122 653 10 765

A rep6 kovetelés az ECL hatalya ala tartozik, ebbdl a szempontbdl az 1. szakaszba keriilt
besorolasra.

A kovetelést biztositd instrumentumok valos értéke megegyezik a kdvetelés valos értékével,
tovabba a kovetelés valos értéke megegyezik a konyv szerinti értékével.

A repokovetelés nagymértékii novekedése azért kovetkezett be, mert a KSZF 2023.
szeptemberétél az iigyfél biztositékbol szarmazd, bankszamlain elhelyezett pénzeszkozok
jelentds részét nap végén kereskedelmi banki repoba kihelyezi. A repd kovetelések 110 MFt-0s
novekedése teljes egészében a pénzeszkozallomany csokkenésébdl szarmazik.

11. KULFOLDI KLIRINGHAZAKKAL SZEMBENI KOVETELESEK

A KELER KSZF, mint az ECC 4ltalanos kliringtagja elszdmolasi tevékenységhez kapcsoldddan
kotelezettségvallalasra vonatkozo szolgaltatasok nyujtasara jogosult az energiapiacokon: 2010.
julius 20-t6l az azonnali arampiacon és 2011. jalius 1-t6] a hataridés arampiacon. 2012. dta a
KELER KSZF valamennyi ECC altal elszamolt termék vonatkozasaban (pl. foldgaz, emisszio)
jogosult korlatozasmentesen szolgaltatast végezni. Az daltalanos kliringtagi statusszal bird
kliringtagoknak meghatarozott margin mellett, az ECC altal alkalmazott altalanos garancia
kovetelményeknek kell megfelelniiik.

A kovetelések nyilvantartdsa euroban torténik. A kovetelések értéke az energiapiachoz
kapcsolodoan 2023 végén 152 291 822 eurot, 2022 végén 305 195 367 eurdt tett ki.

A kovetelések valos értéke nem mutat jelentOs eltérést az amortizalt bekeriilési értékt6l, mint
nyilvantartasi értéktol, igy a valos érték legjobb becslésére a nyilvantartasi érték szolgal.
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2023.12.31 2022.12.31
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben
Biztositékokbol adodo kovetelés 53 586 110 547
Garanciaalap hozzajarulasbol adodo kovetelés 4708 11 607
58 294 122 154
2023.12.31 2022.12.31
Nyito6 varhat6 hitelezési veszteség allomanya -16 -21
Targyévi varhato hitelezési veszteség hatdsa 9 5
Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya -7 -16
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben, varhaté
hitelezési veszteség utan 58 286 122 138

A kliringhazzal szembeni kdvetelés, mint pénziigyi kovetelés az IFRS 9 hatélya ala tartozik, az
ECL tekintetében az 1. szakaszba keriilt besorolasra. A teljes kovetelés egy masik félhez
kapcsolodik, ezért kockazatkoncentraciot testesit meg.

A garanciaalap hozzajarulasbol adodo kovetelés a KELER KSZF altalanos kliringtagi
hozzdjarulasa a garanciaalaphoz, amelyet ECC tart nyilvan. Teljes kovetelés atharitasra kertil az
Ugyfelek felé. (lasd 18. kiegészité megjegyzést).

Az aram és gazpiacbol szarmazod biztositékok, és garanciaalapokkal szembeni kotelezettség
csokkenését a vilagpiaci arak mérséklése indukalta. A 2022-es kimagasld kereskedést extrém
biztositékigény kisért, melynek mértékét 2023-ra a kiilfoldi kliringhdz (ECC) és a KELER
KSZF egyarant mérsékelt. Ebbdl fakadoan a pénzeszkozok és egyenértékeseik mérlegsoron is
csOkkenés tapasztalhatd 2023-ban. Tovabba emlitést érdemel a hazai fizet6eszkoz
arfolyamaban bekovetkez6 17 Ft-os erdsodés, melynek kovetkeztében 2022. december 31-én
400,25 mig 2023.december 31-én 382,78 forinton értékelte a KELER KSZF az eurdban
meglévo pénzeszkdzeit.
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12. IMMATERIALIS ESZKOZOK

2023. december 31-el végz4dd évre:

Brutto érték

2023. januar 1-jei egyenleg
Targyévi nettd novekedés vasarlas
Ertékvesztés

2023. december 31-ei egyenleg

Halmozott értékcsokkenés

2023. januar 1-jei egyenleg
Targyévi nettd novekedés
Targyévi nettd csokkenés
Ertékvesztés

2023. december 31-ei egyenleg

Netto érték
2023. januar 1-jei egyenleg
2023. december 31-ei egyenleg

2022. december 31-el végzddd évre:

Brutté érték

2022. januar 1-jei egyenleg
Targyévi nettd ndovekedés vasarlas
Targyévi nettd csokkenés

Ertékvesztés
2022. december 31-ei egyenleg

Halmozott értékcsokkenés

2022. januar 1-jei egyenleg
Targyévi netté novekedés
Targyévi nettd csokkenés
Ertékvesztés

2022. december 31-ei egyenleg

Netto érték
2022. januar 1-jei egyenleg
2022. december 31-ei egyenleg

Vagyon értékii
jogok

399

399

13

o

13

386
386

Vagyon értékii
jogok

399

0

0

0
399

o1 O O o

13

391
386

Szoftverek

1285
167

0
1452

978
86

1064

307
388

Szoftverek

1114
201

231
307

Immaterialis
javak

1684
167

0
1851

991
86

1077

693
774

Immaterialis
javak

1513
201

622
693
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A novekedés csak vasarlasokat foglal magaban. A Tarsasag nem szamolt el értékvesztést
immaterialis eszkozokre 2023 év folyaman. A Tarsasag egy immaterialis eszkdzre szamolt el
értékvesztést 2022 év folyaman: a vasarolt vevdlistara, mivel annak két tagja mar nem all {izleti
kapcsolatban a KELER KSZF-fel. Az 6sszes amortizacio és kivezetés az eredménnyel szemben
kertilt elszamolasra.

Ertékvesztés teszt feliilvizsgalat — Ugyfélkapcsolat immateridlis eszkozre

A vevolista hatarozatlan hasznos élettartamt immaterialis eszkdz, mely vagyoni értékli jogok
kozott keriil bemutatasra. A szerzOdéseket, engedményeket, engedélyeket és hasonld jogokat
képviseli, amelyet mint apport szerzett meg a Tarsasag 2013-ban, mint nem pénzbeli
hozzajarulds az anyavallalattél, a KELER-t6l. Ez a tétel valos értéken keriilt elszamolasra,
amikor a hozzijarulas megtortént. Ez az elem évente keriil értékvesztés-tesztre. A megtériild
érték a hasznalati érték kiszamitasan alapult. A hasznalati érték kiszamitasa soran a Térsasig a
kovetkezd harom évbdl szarmazo, ebbdl az eszkozbdl szarmaztatott elérejelzett cash-flowkat
hasznalja a maradvanyérték figyelembevételével. Ezek az értékek a menedzsment legfrissebb
becslései. A maradvanyérték a csokkend cash-flowkon alapul. A tervezett cash-flowk egy
egység-specifikus diszkontrataval — azaz a KELER KSZF sulyozott tokekoltségével (WACC) —
keriilt diszkontalasra. A szamitas legfontosabb elemei:

2023 2022
Diszkontalt cash flow (ado6 el6tt) 30522 20110
Alkalmazott diszkont rata (adohatas elétt) 14,87% 16,10%
Hasznalati érték 27 081 17 077
Konyv szerinti érték 378 378

Ertékvesztés miatti veszteség - -

Az eszkozre vonatkozd értékvesztés-feliilvizsgalati teszt eredményei alapjan nem keriilt
megallapitasra olyan koriilmény, amely értékvesztés miatti veszteségre utal.

Az értékvesztés feliilvizsgdlatanak elvégzése - Szoftverfejlesztés

A szoftver termékek hozzajarulnak az elszamolasi tevékenységhez. A szoftverek specifikusak a
Tarsasagra nézve, ¢és mindegyiket kiils6 szolgaltatd biztositja. Az amortizacios iddszak
atlagosan négy €év. Ezeknek az eszkdzoknek az atruhdzasat vagy hasznalatat korlatozo igéretek
vagy hasonl6 tételek nincsenek. Az immaterialis javakra vonatkozoé értékvesztés-feliilvizsgalati
teszt eredményei alapjan nem keriilt megallapitasra olyan koriilmény, amely az értékvesztés
miatti veszteségre utal.

Az ALMA projektre vonatkozo kotelezettségvallalasok
A Tarsasag 2021-ben meginditotta az ALMA elnevezésli projektjét, amely egy uj

kockazatkezelési rendszer kifejlesztését célozza. Az “ALMA” kockazatkezeld szoftver
aktivalasara 2023-ban 6sszesen 248 MFt értékben keriilt sor. Tovabbi leszerz6dott 6sszeg nincs.
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13. INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

2023. december 31-el végz4dd évre:

Egyéb eszkozok  Ingatlanok Osszesen
(hasznalati
jog, eszkoz,
ROU)
Brutto érték
2023. januar 1-jei egyenleg 34 42
Targyévi netté novekedés vasarlas 3 0
Targyévi nettd csokkenés -2 0
Ertékvesztés 0 0
2023. december 31-ei egyenleg 35 42
Halmozott értékcsokkenés
2023. januar 1-jei egyenleg 24 28
Targyévi nettd novekedés 6 7
Targyévi nettod csokkenés -2 0
Ertékvesztés
2023. december 31-ei egyenleg 28 35
2023. januar 1-jei egyenleg 10 14
2023. december 31-ei egyenleg 7 7
2022. december 31-¢l végz6d6 évre:
Ingatlanok
Egyéb eszkozok (hasznalati Osszesen
Brutté érték gy jog, eszkoz,
ROU)

2022. januar 1-jei egyenleg 34 37
Targyévi nettd novekedés vasarlas 1 5
Targyévi nettd csokkenés -1

Ertékvesztés 0 0
2022. december 31-ei egyenleg 34 42
Halmozott értékcsokkenés

2022. januar 1-jei egyenleg 18 21
Targyévi nettd novekedés 7 7
Targyévi nettod csokkenés -1 0
2022. december 31-ei egyenleg 24 28
Netto érték

2022. januar 1-jei egyenleg 16 16
2022. december 31-ei egyenleg 10 14

77

52
13

63

24
14

39
14

52

32
24
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A gépek és felszerelések ndvekedései mind vasarlasbol erednek. Ezek az elemek hozzajarulnak
az 1lzleti tevékenységhez, mindegyikiik egyedileg kisértékli eszkdz. Az eszkdzok
megvasarlasara jelenleg nincs kotelezettségvallalas. Ezeknek az eszkdzoknek az atruhazdsat
vagy hasznalatat korlatozo igéretek vagy hasonlo tételek nincsenek.

A ROU eszkéz a KELER KSZF A4ltal bérelt irodateriilet miatt keriilt megjelenitésre. Ezt az
irodateriiletet a Tarsasag anyavallalatatol vette bérbe. A bérleti idGtartam — a legutobbi
modositas szerint — 2024 végéig tart és ezzel Osszefiiggésben lizingkotelezettség kerdilt
megjelenitésre (lasd 19. kiegészitd megjegyzést).

A ROU eszkozt linearisan irja le a Tarsasag a szerzddéses iddtartam alatt, maradvanyértéke
nincsen.

14. SZALLITOI KOTELEZETTSEG

Az egyéb tevékenységekhez kapcsolodd kotelezettségek, amelyek nem rendelhet6k mas
sorokhoz, szallitoi kotelezettség alatt jelentkeznek. Ezek az 6sszegek altalaban 30 napon beliil
esedékesek, és nagyrészt forintban, illetve eurdban tartja nyilvan a Tarsasag.

Egyedileg jelentés tétel a szallitoi tartozasokon beliil a KELER Zrt.-vel szemben fennalld
dijtartozas 2023-ban: 66 MFt, 2022. végén szintén 66 MFt, valamint egyéb szallitoi tartozasok
rendre 15 MFt és 2 MFt. (2022-ben 33 Ft és 132 MFt).

15. EGYEB KOTELEZETTSEGEK, NYERESEGADO TENYLEGES ADO
KOTELEZETTSEGEK

2023.12.31 2022.12.31
Egyéb kotelezettségek

Ado kotelezettségek (jovedelemado nélkiil) 26 81
Kamat kotelezettség 0 39
Koltségek elhatarolasa 216 110
Egyéb kotelezettségek 15 22

257 252

A passziv idobeli elhatarolasok, azokat a kiilonb6zo koltségeket jelentik, melyek a
targyidoszakra vonatkoznak, de még nem lettek kiszamlazva.
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2023.12.31 2022.12.31

Ado¢ kotelezettségek (jovedelemado nélkiil)
Személyi jovedelemado 8 9
Szocialis hozzajarulasi ado és kapcsolodo jarulékok 9 9
Egyéni tarsadalombiztositas 9 11
Egyéb adok 0 52
26 81

Nyereségadé - Tényleges ado6 kotelezettségek

A Tarsasag kiilon soron jeleniti meg a jovedelemadokbol szarmazoé kotelezettségét. Tarsasag a
tarsasagi adot, az ipartizési adot és az innovacios jarulékot tekinti az IAS 12 szerinti jovedelem
tipusu adonak.

A Tarsasag jovedelemadokbol szarmazo folyd adotartozasa a beszamolasi idoszak végén 424
MFt, 2022 végén: 301MFt.

A kotelezettségek valds értéke nem mutat jelentOs eltérést az bekeriilési értéktdl, mint
nyilvantartasi értéktdl, igy a valos érték legjobb becslésére a nyilvantartasi érték szolgal.

16. GARANCIAALAPOKKAL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

2023.12.31 2022.12.31

Garanciaalapokkal szembeni kitelezettségek

Multinet garanciaalap - TEA 2162 1202
Derivativ garanciaalap - KGA 1221 1614
IP/KP garanciaalapjai - GKGA 900 4703
CEEGEX/HUDEX garanciaalap - CKGA 299 282

4 582 7801

A KELER KSZF az altala mikddtetett garancia rendszer elemeként garanciaalapokat tart fenn.
A garanciaalapok célja a kliringtagok nemteljesitésébdl vagy cs6djébdl szarmazo elszamolasi
kockazatok minimalizalasa.

A garanciaalapokba torténd befizetés Osszege a tagok adott piaci aktivitasatol fiigg, ezért ezen
hozzajaruldsok 6sszege gyakran valtozik.

A tbézsdei multinet garancialap (TEA) és a derivativ garancialap (KGA) valtozasa a forgalom
valtozasara vezethetd vissza.

A GKGA garanciaalap jelent6s targyévi csokkenése a forgalmi biztositék szamitott értéke okan
tortént. A forgalmi biztositek mértékére kozvetlen hatast gyakorol a mindenkori piaci ar, mely
az id6szak soran tartosan csokkent, igy a forgalmi biztositékok allomany csokkenése magaval
huzta a garanciaalap dllomany csokkenését is..

A kotelezettségek valos értéke nem mutat jelentOs eltérést az amortizalt bekeriilési értéktdl, mint
nyilvantartasi értéktol, igy a valos érték legjobb becslésére a nyilvantartasi érték szolgal.

42



KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
Megjegyzések a egyedi pénziigyi kimutatasokhoz a 2023. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

17. PENZUGYI GARANCIASZERZODES KOTELEZETTSEG

A Tarsasag tevékenységének jellege megkoveteli, hogy legalabb a jogszabalyi eléirasok szerinti
mértékben fedezze a nemteljesitési eseményekbdl eredd kockazatokat (azaz, hogy a kdzponti
szerz6do6 félnek rendeznie kell az ligyletet, még akkor is, ha az elszamolasi megallapodas egyik
fele nem képes fizetni/teljesiteni). Ezen pénziigyi teljesitések forrasanak biztositasa érdekében a
Tarsasag garanciarendszert mikodtet a piacok résztvevoi altal Osszegytijtott tobb forrasbol.
Ezek a forrasok olyan szamitdsokon alapulnak, amelyek nem a teljes lefedettség biztositasara
szolgalnak (azaz 100%-0s garanciat nem lehet biztositani). A Tarsasag 6nallé tartalékot hozott
létre e kotelezettségvallalas tiikrében. A statisztikailag fedezetlen Kkitettség kezelésére a
gazdalkodo egység a rendelkezésre 4llo biztositék és a veszteségesemény valoszinliségének
fliggvényében egy pénziigyi garanciaszerz6dés-kotelezettséget (Onallo alap) vesz fel,
fiiggetleniil attol, hogy mekkora a valdsziniisége.

A pénziigyi garanciaszerz6dés (,,FGC”) valtozasai az eredményben keriilnek elszdmolasra. A
garanciaalapokbol szarmazo kotelezettségek valos értéke a biztositékok valds értékének
korrekcios tényezok alkalmazasa miatt (haircut) le nem fedezett részébdl eredd kockazatok
szamszerli megjelenitésébdl szarmazik.

A pénziigyi garanciaszerz6désbol eredd kotelezettség valtozasait az egyedi pénziigyi
kimutatasok atfogd eredménykimutatasa tartalmazza.

A targyiddszaki pénziigyi garanciaszerzodés kotelezettség egyenlege és valtozasa a kdvetkezo:

2023.12.31 2022.12.31
Pénziigyi garancia kotelezettség
Nyit6 pénziigyi garanciaszerz0dés kotelezettség 26 35
A garancialis kotelezettség targyévi valtozasa -5 -9
Zaré pénziigyi garanciaszerz6dés miatti kotelezettség 21 26

18. ENERGIA- ES GAZPIACI RESZTVEVOKTOL SZARMAZO
BIZTOSITEKOK

Az energiapiaci alkliringtagok koételesek biztositani az ECC altal megallapitott teljes napi
biztositék kdvetelményt euréban a KELER KSZF felé, amelyet a KELER KSZF kdzvetleniil az
ECC felé tovabbit a fedezeti kovetelmények fedezésére az energiapiaci elszamolasi rendnek
megfelelden, a tagok kereskedelmi tevékenységével Osszefiiggésben. A napi margin igényen
talmenden az energiapiaci elszdmolo tagok kotelesek az eurdban valo alapvetd pénziigyi
biztositékot teljesiteni a KELER KSZF felé, hogy cleget tegyenek a részvételi feltételeknek.

A gézpiaci biztositékokat a kliringtagok kozvetleniil a KELER KSZF-nél helyezik el és ott is
kell tartani. Ez a mérlegben kiilon soron jelenik meg.

A sziikséges biztositék mértékét a kockazatkezelési modszertan alapjan allapitjak meg.
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19. LIZING KOTELEZETTSEG

2023.12.31 2022.12.31

Lizing kotelezettség

Nyitd 18 19
Szerz6dés modositas miatti valtozas }

Fizetett lizing kamat 1

Fizetett lizingdij -9 -9
Arfolyamkiilonbség -1 1
Zaré 9 18
Még fizetend6 kamat 1 2
Lejaratig fizetendd lizingdij 10 20
Zardbol rovid lejarata kotelezettség 9 9
Zarobol hosszu lejarati kotelezettség 0 9

A Tarsasag a jovobeli cash-flowk jelenértékére vonatkozd becslése alapjan szamitotta ki a
kezdeti lizingkotelezettséget. A cash-flowk eurdban denomindltak, azok az eredeti devizaban
keriiltek meghatarozasra. A bérleti dij indexhez (az inflacidhoz) kotott. Ezt a valtozo dijat a
KELER KSZF figyelembe vette a cash-flowk szamolasa sordn, azonban a kés6bbi inflacids
varakozasok nem keriiltek beépitésre a kotelezettség 0sszegébe, azokat majd a fizetendd Osszeg
megvaltozasakor kell Gjrabecslésként kiszamitani.

A lizingkotelezettség szamitdsa sordan 6,27%-os inkrementalis kamattal szdmolt a KELER
KSZF, amely az iigyletet jellemz0, kiilsé banki inputtal alatdmasztott érték.

A lizing elszamolasa sordn a Tarsasag az eurd értékekbol indul ki és év végén az eur6 arfolyam
valtozasabol szarmazo kiilonbozetet — arfolyamkiilonbozetként — elszamolja.

20. HITELEK

Ev végével a hitelkeretbél kihasznalt osszegek a kovetkezok:

2023.12.31 2022.12.31

Hitelnyujté
KELER 0 3000
MNB 0 7531
Granit 9911 0
OTP 1268 0
11179 10 531

A hitelek rovid tava finanszirozast biztositanak (éven beliili lejaratuak). A lehivott
hitelkereteken tal 2023 év végén a kovetkezé intézményekkel van még hitelkeret
megallapodas: KH Bank, Erste Bank, MBH Bank. A hitelkeretekkel kapcsolatos
informaciokat a 35. kiegészité megjegyzés tartalmazza.

A fenti kotelezettség valos érték kozel megegyezik a kdnyv szerinti értékkel.
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21. NYERESEGADO - HALASZTOTT ADOK

A 2023. évi adoegyenlegek €s id6szaki kiilonbozetek az alabbiak:

Eszkozok /
Kotelezettségek

Pénzeszkozok és
egyenértékeseik

Repo kovetelés

Kovetelések kiilfoldi
kliringhazzal szemben

Egyéb kotelezettségek

Pénziigyi garancia
miatti kotelezettség

Eszkozok / Kotelezettségek

Egyéb atfogd eredménnyel

szemben valds értéken
értékelt

adossaginstrumentumok

Kovetelések jutalékokbol

Repo kovetelés

Kovetelések kiilfoldi
kliringhazzal szemben

Immaterialis eszk6zok

Egyéb kotelezettségek

Pénziigyi garancia miatti

kotelezettség

Adéérték K('iny,V szerinti Levonhaté, Halasztott
Erték adokoteles adé
eltérés eredménnyel
szemben
49 695 49 695 0 0
122 669 122 653 -17 1
58 294 58 286 -8 2
233 258 -24 2
0 21 -21 2
Halaszott
adé 7
kovetelés
Halaszott
adé -
kotelezettség
A 2022. évi adoegyenlegek és idoszaki kiillonbozetek az alabbiak:
Halasztott
Koényv  Levonhatd, ado
szerinti  adékoteles  eredménnyel
Adoérték Erték eltérés szemben
3684 3616 -68 0
175 171 -4 0
10 766 10 765 -1 0
122 154 122 138 -16 2
715 693 -22 2
235 252 -17 2
0 26 -26 2
Halaszott adé
kovetelés 8

A halasztott ad6 egyenlegek nem diszkontaltak.

Halaszott ado
kotelezettség -

Halasztott
adé OCI-
val
szemben

0
0
0
0
0
Halasztott
adé OCI-
val
szemben
6
0
0
0
0
0
0
6
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A halasztott ado targyévi mozgasai a kovetkezo

2021. januar 01-ei egyenleg

Teljes targyévi valtozas

2022. januar 01-ei egyenleg

Teljes targyévi valtozas

2023. januar 01-ei egyenleg

Teljes targyévi valtozas

2023. december 31-ei egyenleg

22. JEGYZETT TOKE ES TARTALEKOK

Eredménnyel
szemben
elszamolt

Egyéb atfogd
eredménnyel szemben
valds értéken értékelt

adodssaginstrumentumok

-1

Osszesen

10

14

14

A Tarsasag jegyzett t6kéjében és tartalékaikban bekdvetkezett valtozasokat a Sajat toke valtozas
kimutatas mutatja be. A rendelkezésre bocsatott toke a jegyzett t6kébol és azsiobal all.

A jegyzett toke Osszetétele a kovetkezd:

Jegyzett toke

KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

Magyar Nemzeti Bank
Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Jegyzett toke

KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

Magyar Nemzeti Bank
Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Toketartalék (azsid)

Minden részvény a felszamolas esetén pari passu. A részvények dematerializaltak.

2023.12.31 2022.12.31

3418 3418

3 3

2 2

3423 3423

2023.12.31 2022.12.31
% - ban % - ban

99,85 99,85

0,08 0,08

0,07 0,07

100 100

2023.12.31 2022.12.31

6 135 6 135
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Egyéb atfogo eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok atértékelési
tartaléka

Az atértékelési tartalék tartalmazza az FVTOCI adodssaginstrumentumok atértékelésének
hatasat. Mivel az FVTOCI adéssaginstrumentumok kozott kizardlag éven beliil lejar6 DKJ
papirok szerepelnek, a 2023. januar 1-jén megallapitott tartalék teljes egyenlege atsorolasra
kertilt a targyévi eredménybe.

23. MERLEGPOZICIOK EVEN TULIL ILLETVE EVEN BELULI
KATEGORIABAN

A Tarsasag egyedi mérlegét likviditasi sorrendben mutatja be. Ennek oka, hogy az anyavallalat
pénziigyi intézmény, ahol elvaras a kimutatasokat eszerint késziteni. A Tarsasag mérlege lejarat
szerint a kovetkezo:

2023.12.31 2022.12.31
Befektetett eszk6z6k 796 731
Forgoeszk6zok 244 656 345 128
Rovid lejaratu kotelezettségek -223 534 -329 875
Finanszirozza:
Hosszl lejarath kotelezettség -4 -12
Nettd eszkozok 21914 15972

A befektetett eszk6z0k az immaterialis javakat, ingatlanokat (ide értve a ROU-t is), gépeket és
berendezéseket illetve a halasztott adokoveteléseket tartalmazza.

A hosszl lejarati kotelezettségek a lizingkotelezettségek hosszu részét, a munkavallalokkal
szemben fennalld kotelezettségeket eredd kotelezettséget tartalmazzak.

A mérleg minden tovabbi eleme rovid lejarath. A Tarsasag minden 12 hénapnal révidebb
lejarata elemet rovid lejaratunak tekint.
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24, K(")ZPONTI SZERZODO FEL TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO
BEVETELEK

A Térsasag f6 bevételt biztositd szolgaltatasa a tobb piacon is végzett kdzponti szerzddd fél
tevékenység. A bevételek a szolgaltatas nyujtasdnak iddszakdban keriilnek elszdmolésra.

2023 2022
Kozponti szerzédé fél bevétele
Multinet piaccal kapcsolatos garanciavallalasi dij 334 440
Derivativ piaccal kapcsolatos garanciavallalasi dij 173 326
Kliringtagsagi dijak 853 774
Gaz piaci szolgaltatasok (kdzponti szerz6do fél) 519 284
Energiapiac szolgaltatasok (altalanos kliringtag) 515 501
Kollateral bevételek 0 2801
Trade Riporting dij 2 4

2 396 5130

A kozponti szerz6d6é fél tevékenységbOl szarmazd bevételekben 1ényeges valtozas a kezelt
biztositékdllomanyon realizalt bevétel. 2022 novemberében az eurd kamatok negativ
tartomanybol pozitivba forduldsaval a kollateral dij felszdmitasa megsziint, mely korabban
tilnyom6 részben a tdrsasdg negativ kamatkoltségét hivatott fedezni. A kamatkornyezet
pozitivba forduldsaval viszont az EUR alapt biztositékallomanyokon a kordbbi (nagyrészt
kapcsolodo negitv kamatterhet fedezd, de nyereségtartalommal is bird) kollateral dij bevétel
helyett kamatjévedelem jelenik meg, melyet a Tarsasdg nem az alaptevékenyég dijbevételei
kozott, hanem a befektetésekhez kapcsolddo, pénziigyi eredménykategéridban mutat be.

A Tarsasag f6 bevételeit biztositd szolgaltatisa a tOke- és gazpiacokon végzett kdzponti
szerz6do fél tevékenységhez, valamint az energiapiaci altalanos kliringtagi szolgaltatashoz
kapcsolodo tagsagi és forgalmi (kliring) dij bevételek. A tagsagi dijak esetében az adott piaci
szegmensben kiszolgalt résztvevok szama, mig a forgalmi dijak vonatkozdsdban a
tranzakcioszam (t6kepiacok), illetve az elszamolt tigyletek naturaliakban (energiapiacok)
meghatarozott volumen mennyisége vezeti a mindenkori dijbevétel nagysagat.

A tOkepiacokon (multinet és derivativ) a 2022-es bazisévhez viszonyitva, amikor is az ukran-
orosz haborus helyzet és az energiaellatas-biztonsaggal kapcsolatos aggodalmak fellenditették a
piaci kereskedést, 2023-ban visszaesés volt tapasztalhatd, mely a bevételi szdmokat is lefelé
modositotta.

A gazpiaci szolgaltatasi bevételek novekedésében a relevans CEEGEX piachoz kapcsolddo
forgalmi dijtétel év elejétdl torténd megemelése, és a piaci forgalom ndvekedése egylittesen
jatszott szerepet.

Az energiapiacok esetében a forgalom mérsékelt novekedése és a kiszolgalt résztvevoi kor

boviilése eredményezte a szolgaltatasi bevételek novekedését.

25. EGYEB SZOLGALTATASI BEVETELEK

A Tarsasag végez olyan tevékenységeket is, amelyek vagy nem rendszeresek, vagy a f6
tevékenységi koron kiviil teljesitettek.
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26. GAZKERESKEDELMI TEVEKENYSEG

A Tarsasag a gazkereskedelmi tligyletek esetén kozponti szerz6do félként jar el, igy az eladonak
vevlje, illetve a vevonek eladdja. A kovetelések és kotelezettségek bruttd alapon keriilnek
elszamolasra - lasd a 8. kiegészité megjegyzést. Az tigyfélként valé miikodésre vonatkozo dijak
kliring dijként keriilnek bemutatasra (Id. 24. Kiegészitd megjegyzés). A kereskedést a
kliringtagok indukaljak, arra a KELER KSZF-nek nincs kozvetlen rahatasa.

A kereskedési volumen a kovetkezo (millié forintban):

2023 2022
Gaz értékesités bevétele 504 125 1 339 494
Gaz értékesités kozvetlen raforditasa -504 125 -1 339 494

Eredményhatas az értékesitésbhdl, netto - -

Az energiapiacon a KELER KSZF nem mindésiil kdzponti szerz6dd félnek, az ebbdl szarmazo
bevételt és kozvetlen raforditast nem jeleniti meg.

27. BANKI DIJAK, JUTALEKOK ES HASONLO TETELEK

Ez a sor a Tarsasag tevékenységével kapcsolatos azon dijakat és jutalékokat tartalmazza,
amelyeket f6ként pénziigyi intézménynek mindsiil6 partnerek (elsésorban a settlement bankok)
szamitanak fel.

28. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

Valamennyi személyi jellegii raforditas rovid tavi munkavallaloi juttatdshoz kapcsolodik —
magaban foglalva a felhalmozott fizetett szabadsagokat is — kivéve a jubileumi bonuszt és egyéb
hossza tava kotelezettségeket.

Az alkalmazottak atlagos 1étszama 2022 és 2023-ban is 29 f6.

2023 2022

Személyi jellegii raforditasok
Bérek 560 508
Alapbérek 498 455
Prémiumok 62 53
Bért terheld munkaltatoi adok és jaruléekok 80 73
Egyéb személyi jellegii kifizetések 49 40
689 621
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29. EGYEB NEM KAMATJELLEGU RAFORDITASOK

2023 2022
Egyéb nem kamatjellegii raforditasok
Infrastruktara igénybevételének dija 421 386
IT tamogatas koltsége 133 106
Szakértdi dijak 27 123
Adminisztrativ jellegii szolgaltatasok 49 41
Helyi adok és egyéb terhek 27 314
Oktatasi koltségek 18 23
Bérleti dijak 21 14
Tagsagi dijak 23 13
Hatosagi dijak 2 1
Ugyvédi dijak 4 4
Utazasi koltségek 8 4
Biztositasi dijak 4 4
Kiilfoldi kliringhaz igénybevételének koltségel 153 515
Biintetések, jogkdvetkezmények 8 0
Ki nem emelt egyéb raforditasok 35 36

933 1584

A KELER KSZF kiszervezi egyes adminisztrativ funkciéit a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.-

nek, beleértve:

e aKELER és a KELER KSZF ¢és harmadik felek kozotti adatszolgaltatast,

o [T-kapcsolddd és egyéb (pénziigy, szamvitel, ellenérzés, marketing, PR, HR, jogszabalyi
megfelelés stb.) szolgaltatasokat.

Az informatikai tamogatasi szolgaltatasok magukban foglaljak a Tarsasag altal hasznalt

szoftverek tamogatasat €s frissitését, e koltség elemeit az egyes jogcimek magyarazzak.

Kiilfoldi kliringhaz igénybevételének koltségei az ECC-nél tartott biztositék évkozi allomanyok

csokkenésével aranyosan csokkentek 2023-ban 2022-hoz képest.

30. PENZUGYI ESZKOZOK VARHATO HITELEZESI VESZTESEGE
(ECL)

Az értékvesztés a varhatd hitelezési veszteség (ECL) modell alapjan torténik az IFRS 9
eldirasainak megfeleléen. Azon instrumentumok, amelyek nem tartoznak a vevokovetelések
kozé, az altalanos modszer szerint 3 szakaszba keriilnek besorolasra. Tekintettel arra, hogy a
pénziigyi eszkdzok esetében a kezdeti hitelezési kockazathoz képest jelentés ndvekedés egy
esetben sem tortént, a beszamolasi idészak végén minden pénziigyi eszkoz az 1. szakaszban
szerepel. Az értékvesztés elszamolasa a kovetkezo:

Bankszamla  Repd  Allampapirok Munkavallaloi — Kilfoldi Vevék Osszesen
kovetelés lakaskoleson  kliringhaz
Nyit6 varhato 26 1 1 0 16 4 48
értékvesztés allomanya
Targyévi varhatod -20 15 0 0 -9 1 -13
értékvesztés hatasa
Zar6 varhatd 6 16 1 0 8 5 35

értekvesztés allomanya
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A targyiddszakban bekdvetkezd valtozasok az eredmény terhére kertiltek elszamolasra.

Az ECL szamitasok az Gn. standard modell alapjan torténtek, amelyben a jelenlegi PD-k, LGD-
k keriilnek felhasznalasra az adott partner hitelkockazatanak megallapitasakor, TTC (Through
The Cycle) megkdzelitéssel.

A vevikovetelésekre az IFRS 9 altal biztositott egyszerlsitett modszer keriilt alkalmazasra,

koveteléskorositassal (in. provision matrix alkalmazasaval). Ennek eredményét az alabbiak
foglaljak 6ssze.

31. NETTO KAMATEREDMENY

A kamat bevételek és raforditasok az alabbi tételeket tartalmazzak:

2023 2022
Kamat bevételek
Bankszamla utan kapott kamat 2192 476
Repo kamat 1849 945
Kamatbevételek egyéb atfogd eredménnyel szemben
valds értéken értekelt (FVTOCI) pénziigyi eszk6zokon 844 312
Kiilfoldi kliringhaztol kapott kamat 2 155 757
7040 2 490
2023 2022
Kamatraforditasok
Hitelek utan fizetett kamat -762 -171
Bankszamlak utan 0 -193
Kiilfoldi kliringhaznak fizetett 0 -618
Egyéb kamat -12 -532
=774 -1514

A kamatbevételek jelentds novekedése a kamatkornyezet gyokeres valtozasara vezethetd vissza
(pl. ECC-t6l jar6é kamat, settlement bankoktol kapott kamatok, repd kamatok). A korabban a
dijbevételek esetében mar jelzettek szerint az extra kamateredmény év/év alapon térténd
valtozasanak oka a negativ EUR kamatok pozitivba forduldsa. A pozitiv kamatkdrnyezetbol
eredd, kiemelten a Tarsasdqg EUR-ban megjelend ovadékallomanyokbol szarmazd
kamateredmény megjelenése a  kordbban negativn EUR  kamatkOrnyezet miatti
koltségatharitasbol szarmazo dijbevétel lecsokkenésével jart. Ez tehat egyfajta atrendezédés a
korabban dijbevételek kozott kimutatott kollateral dij illetve jelenleg kamateredményben
realizalt kollateral befektetési eredmény kodzott.

A 2023-t6]1 miikodé MNB eszkdzrendszer lehetévé teszi, hogy a letéti allomanyok egynapos
gyorstendereztetésével lényegesen magasabb kamat érhetd el, mint az értékpapirokkal. Az
FVTOCI pénziigyi eszkozeinek kamatai az allampapirok utan realizalt kamateredményeket
takarjak.
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32. EGYEB PENZUGYI BEVETELEK/RAFORDITASOK

Az egyéb pénziigyi bevételek és raforditasok kozé tartozik az idészaki arfolyamnyereség és -
veszteség, amelyet az EUR, GBP ¢s USD-ben denominalt eszk6zokon és kotelezettségeken
realizalodnak, az egyenleget a devizaarfolyamok alakulasa determinalja.

33. JOVEDELEMADO RAFORDITASOK, AZ ELMELETI ADO ES
TENYLEGES ADO EGYEZTETESE

Az IAS 12 szerinti jovedelemadonak mindsiilé adok és jarulékok meghatarozasat lasd a. 10.
kiegészité megjegyzésben. A tarsasagi ado torvény szerinti mértéke a tarsasagi adoalap 9%-a, a
helyi ipartizési addo mértéke 2%, az innovacids hozzdjarulas mértéke 0,3% volt. Az effektiv
adokulcs 2023-ban 9,8%, mig 2022-ben 11,9% volt.

A jovedelemado raforditas részletezése az alabbi:

2023 2022
Jovedelemado
Targyévi tényleges ado raforditas 674 346
Targyévi halasztott ad6 raforditas 1 1
Osszes nett6 eredményt terheld adéraforditas 675 347
Halasztott ad6 az egyéb atfogd eredményben 6 -1
Adoraforditas minddsszesen 681 346

A halasztott ado részletei €s az egyes eszkozok és kotelezettségek addértékei a 20. szamu
megjegyzésben talalhatok.
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Elméleti ado levezetése

Adozas elotti eredmény

Helyi iparlizési ad6 és innovacios jarulék korrekcio
Korrigalt ad6zas el6tti eredmény

Tarsasagi ado elméleti adokulcsa

Tarsasagi adod - szamitott elméleti adé

Tarsasagi ado alapjat noveld tételek elméleti adokulccsal
Szorozva

ebbdl értékcsokkenés
ebbdl ki nem emelt egyeb tételek

Tarsasagi ado alapjat csokkento tételek elméleti adokulccsal
Szorozva

ebbol értékcsokkenés

ebbdl ki nem emelt egyeb tételek

Tényleges tarsasagi ado

Helyi ipartizési ado alapja

Helyi ipartizési ado elméleti adokulcsa

Helyi ipariizési ado - szamitott elméleti ado
Helyi ipariizési ado adoalap korrekcid
Tényleges helyi ipartiizési adé

Innovaciods jarulék alapja

Innovaciods jarulék elméleti adokulcsa
Innovacios jarulék - szamitott elméleti ado
Innovaciods jarulék adoalap korrekcio

Tényleges innovacios jarulék

Tényleges nyereségado
Eredmény terhére elszamolt halasztott ad6 tarsasagi adora

Tényleges eredménnyel szemben elszamolt nyereségadé

Egyéb atfogd eredménnyel szemben elszamolt tényleges ado
Egyéb atfogd eredménnyel szemben elszdmolt halasztott ado

Teljes atfogd eredményben szerepld adoraforditas

2023 2022
6 906 3880
55 0

6 851 3880
9% 9%
617 349
12 13

9 12

3 1

9 16

9 14

0 2
620 346
2394 0
2% 0
48 0

0 0

48 0
2394 0
0,3% 0
7 0

0 0

7 0
674 346

1 1

675 347
0 0

6 -1
681 346
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34. EGYEB ATFOGO EREDMENY

Az egyéb atfogd eredményben az egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken értékelt
(FVTOCI) pénziigyi eszkozok atértékelésébol eredd valtozasa, valamint az ehhez kapcsolddo
adohatas keriil bemutatésra.

2023 2022
Egyéb atfog6 eredmény
Egyéb atfogd eredménnyel szemben értékelt pénziigyi 68 -17
eszkdzok értékvaltozasa

Egyéb atfogd eredményt terhel6 nyereségado -6 1

62 -16

Az egyéb atfogd eredmény teljes el6zé évi egyenlege visszaforgatasra keriil a targyévi
eredménybe. Az idei évben elszamolt 62 MFt a kovetkezd évben fog visszaforgatdsra keriilni a
nettdé eredménybe.

35. MERLEGEN KiVULI TETELEK

2023.12.31 2022.12.31
Kapott biztositékok
Pénz 7 968 10 827
HUF 7415 9588
Deviza 553 1239
Ertékpapir 57 073 47 841
Osszesen: 65 041 58 668
Adott biztositékok
Pénz (deviza) 3296 8125
Ertékpapir 3383 1405
6679 9530
2023.12.31 2022.12.31
Szabad hitelkeret
MBH Bank Zrt. 4 399 801
KELER Zrt. 24 000 21000
Granit Bank 89 0
OTP Bank Nyrt. 5631 1982
Budapest Bank Zrt. 0 1181
Citi Frankfurt 1529 1588
MNB hitelkeret 0 42 469
Erste Bank Hungary Zrt. 5000 0
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 2000 0
42 648 69 021
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A mérlegen kivill kimutatott biztositékok olyan tokepiaci elszdmolasokhoz kapcsolodo
biztositékok, melyet a KELER KSZF partnerei a KELER-nél vezetett szamlakon tartanak
zarolva, és melyek kedvezményezettje a KELER KSZF. Meghatarozott koriilmények kozott a
biztositékokat a Tarsasag bizonyos okokbol hasznalhatja (pl. veszteséget okozo esemény).

A Tarsasag tobb forrasbol kapott hitelkeretet, ebb6l szamos partner kereskedelmi bank,
amelynek f6 célja egyrészt az Altalanos likviditas biztositasa (féként az Afa pozicio
tekintetében), masrészt a napi settlement banki elszamolds zavartalan miikodtetése. Az
Anyavallalat két keretet biztosit. Az Anyavallalat altal nyujtott kélcsonok egyike altalanos célu,
a rovid tava likviditas biztositasa érdekében, és alapesetben naponta keriil elszamolasra, igy
minden nap zar6 egyenlege nulla (felsé korlatja: 4 milliard forint). A masik kolcsonkeret
ugyanilyen jellegti, de csak évente keriil rendezésre (ennek felsé korlatja: 20 milliard forint).

Az afa pozicid finanszirozasanak biztositasara 2022. végén a KELER KSZF részére az MNB
Osszesen 50 milliard forintos hitelkeretet biztositott. Ez a hitelkeret, 2023. aprilis végétél elobb
30 milliard forintra csokkent, majd 2023. negyedik negyedévben lezarasra keriilt, kivaltasara a
KELER KSZF hitelkeret szerzédéseket kotott 5 kereskedelmi bankkal 6sszesen 24,5 milliard
forint értékben.

36. TRANZAKCIOK KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL

A Tarsasag szdmos tranzakciot kot kapcsolt felekkel (koztik a részvényesekkel) a szokésos
iizletmenet soran. Ezeket az iligyleteket kereskedelmi feltételek mellett és piaci arfolyamon
hajtottak végre. A kapcsolt felek kozotti tranzakciok volumene, az év végén fennalld
egyenlegek, valamint az évre vonatkozo bevételek és raforditasok a kovetkezok:

2023 2022

KELER Zrt.
Egyéb bevétel 0 0
Kamatbevétel 294 276
Igénybevett szolgaltatas dija -453 -417
Dijak és jutalékok -51 -102
Kamatraforditas -108 -41
Egyéb tételek -6 -8
-324 -292
2023.12.31 2022.12.31

KELER Zrt.
Kovetelések 4228 0
Bankbetétek 0 0
Id6beli elhatarolasok 87 123
4 315 123
Kotelezettségek 73 3118
73 3118

A fiiggetlen felek kozott kotott tranzakciok a mindenkori piaci feltételeknek megfeleléen
torténnek.

55



KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
Megjegyzések a egyedi pénziigyi kimutatasokhoz a 2023. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

A korabban emlitetteknek megfeleléen a Tarsasag végsé tulajdonosa (folérendelt anyavallalata)
a Magyar Nemzeti Bank (MNB), amely kormanyzathoz kapcsolodd intézmény (az 1AS 24
szabalyai alapjan). A Tarsasag ¢l az IAS 24.25 adta lehetdséggel és nem mutatja be a tobbi
kormanyzathoz kapcsolodo, kapcsolt félnek mindsiilé vallalkozassal/intézménnyel Osszefiiggd
tranzakcidit. (Ezekkel az entitdsokkal nincs szamottevd iigylete a Tarsasdgnak.) A tobbi
korméanyzathoz kapcsolodd vallalkozassal felmeriilt tranzakcié immaterialis, €s piaci
kondiciokon alapul.

A kulcsfontossagu vezetok tagjai kapcsolt felek.
Kulcspozicidban 1évo vezetok (a pénziigyi kimutatasok elkészitésének idészakaban):

Igazgatosag

Dr. Selmeczi-Kovacs Zsolt, Igazgatdosag elndke

Balogh Csaba Kornél, igazgatosagi tag

Kormoczi Daniel, igazgatosagi tag

Kecskésné Pavlics Babett, igazgatdsagi tag

Horvath Daniel, igazgatosagi tag

Horvath Géabor, igazgatosagi tag (2023.06.01.6ta)

dr. Kardkovacs Kolos Viktor, igazgatosagi tag (2023.06.01. 6ta)

Feliigyelobizottsag

e Varga-Balazs Attila feliigyelobizottsagi elnok
Gerendas Janos, felligyelObizottsagi tag
Banai Adam, feliigyel6bizottsagi tag

Boros Eszter, feliigyeldbizottsagi tag

Kardos Miklos, feliigyeldbizottsagi tag

Az Igazgatdsag ¢s Feliigyelobizottsag tagjai 0sszesen az alabbi javadalmazasban részesiiltek a
targyidészakban:

2023 Igazgatosag Feliigyel6 Bizottsaig ~ Osszesen
Bérek, Tiszteletdijak 113 47 160
Juttatdsok 6 - 6
Osszesen 119 47 166

Ezek mind rovid tavii munkavallaldi juttatdsokhoz kapcsolédnak. A fenti dijazdsok magukban
foglaljak az Igazgatdsag és a Feliigyel0 Bizottsdg tagjainak kifizetett Gsszes juttatast. A fenti
dijazasokon kiviil a vezetdkkel nem torténik tranzakcio.

2023. junius 1-ei hatéllyal az Igazgatosag tagjava valasztottak Horvath Gabor vezérigazgatot és
dr. Kardkovacs Kolos Viktort. Berényi Laszlo igazgatosagi tagsaga 2023. majus 12-én
megszint.

37. MAS GAZDALKODO EGYSEGEKBEN VALO ERDEKELTSEGEK

A Tarsasag nem vesz részt olyan érdekeltségekben, amelyeket barmilyen modon konszolidalni
kell (leanyvallalatok, tarsult vallalkozasok vagy k6zos megallapodasok).
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38. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE ES BESOROLASA

Pénziigyi instrumentumok besorolasa

2023. December 31-én

Pénzeszk6zok és egyenértékeseik

Allampapirok és diszkont kincstarjegyek

Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel kapcsolatban
Kovetelések jutalékokbol

Repo kovetelés
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal
szemben

Szallitotartozasok

Szallitotartozasok - kotelezettségek
gazpiaci ligyletekbol
Garanciaalapokkal szembeni
kotelezettségek

Pénziigyi garancia miatti kotelezettség
Biztositékok arampiacbol
Biztositékok gazpiacbol

Hitelek

o Egyébatfogé g, o ocikizok
Pénziigyi . . eredménnyel
. Kovetelések i vagy
instrumentumok . szemben valos . . .. . ,
. amortizalt £ x L s kotelezettségek  Konyv szerinti Valos
(eredménnyel s értéken értékelt . -y -y
. bekeriilési . amortizalt értek értek
szemben valés . instrumentumok, s s
L s értéken C oo s bekeriilési
értéken) értékesitésre értéken
tartott eszkozok

0 0 0 49 695 49 695 49 695
0 0 0 0 0 0
0 2109 0 0 2109 2109
0 228 0 0 228 228
0 122 653 0 0 122 653 122 653
0 58 281 0 0 58 286 58 286
0 0 0 98 98 98
0 0 0 2125 2125 2125
0 0 0 4582 4582 4582
0 0 0 21 21 21
0 0 0 148 002 148 002 148 002
0 0 0 56 840 56 840 56 840
0 0 0 11179 11179 11179
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2022. December 31-én

Pénzeszkozok és egyenértékeseik

Allampapirok és diszkont kincstarjegyek

Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel kapcsolatban
Kovetelések jutalékokbol

Repo kovetelés

Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben

Szallitotartozasok

Szallitotartozasok - kotelezettségek gazpiaci ligyletekbdl
Garanciaalapokkal szembeni kotelezettségek

Pénziigyi garancia miatti kotelezettség

Biztositékok arampiacbol

Biztositékok gazpiacbol

Hitelek

Egyéb atfogo

Pénziiovi eredménnyel Egyéb
. 8y Kovetelése szemben valos  eszkozok vagy ..
instrumentumok o v as - " . Konyv
. amortizalt értéken értékelt kotelezettségek o fgs
(eredménnyel R . . . szerintl Valos érték
, bekeriilési toke amortizalt or
szemben valos e . s e érték
értéken) értéken instrumentumok,  bekeriilési
er értékesitésre értéken
tartott eszkozok
0 0 0 191 188 191188 191 188
0 0 3616 0 3616 3616
0 2404 0 0 2404 2404
0 171 0 0 171 171
0 10 765 0 0 10765 10 765
0 122 138 0 0 122138 122 138
0 0 0 255 255 255
0 0 0 2590 2590 2590
0 0 0 7801 7801 7801
0 0 0 26 26 26
0 0 0 227756 227 756 227 756
0 0 0 80357 80357 80 357
0 0 0 10531 10531 10 531

Nincs az eredménnyel szemben valds értéken értékelt tétel a bemutatott évekre vonatkozolag.
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Valos értéken értékelt eszkozok és kotelezettségek — Valos érték hierarchia

Valos érték Valos érték Valos érték ..
2023. december 31-én . . . Osszesen
1-es szint 2-es szint 3-as szint

Allampapirok és diszkont
kincstarjegyek 0 0 0 0

Valos érték Valos érték  Valos érték ..
2022. december 31-én . ) ) Osszesen
1-es szint 2-es szint 3-as szint

Allampapirok és diszkont
kincstarjegyek 0 3616 0 3616

A megszerzésétdl szamolva 3 hoénapon beliil lejaro DKJ allomany 2023. december 31-én a
pénzeszkoz egyenértékesek kozott szerepel.

Nem valos értéken értékelt eszkozok és kotelezettségek — Valos érték hierarchia

2023. december 31-én Valoés Valos Valés Osszesen (konyv
érték érték érték szerinti értéken)
l-esszint 2-esszint 3-asszint

Pénzeszk6z0ok és egyenértékeseik 49 695 0 0 49 695
Kovetelések gazpiaci 0 0 2109 2109
kliringtevékenységgel kapcsolatban

Kovetelések jutalékokbol 0 0 228 228
Repo kovetelés 0 0 122 653 122 653
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal 0 0 58 286 58 286
szemben

Szallitotartozasok 0 0 98 98
Szallitotartozasok - kotelezettségek 0 0 2125 2125
gazpiaci ligyletekbol

Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 0 0 4582 4582
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség 0 0 21 21
Biztositékok arampiacbol 0 0 148 002 148 002
Biztositékok gazpiacbol 0 0 56 840 56 840
Hitelek 0 0 11179 11179
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Valos érték Valos érték  Valos érték

2022. december 31-én . ) ) Osszesen
1-es szint 2-esszint  3-asszint

Pénzeszkozok és egyenértékeseik 191 188 0 0 191 188
Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel kapcsolatban 0 0 2404 2404
Kovetelések jutalékokbol 0 0 171 171
Repo kovetelés 0 0 10 765 10 765
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal
szemben 0 0 122 138 122 138
Szallitotartozasok 0 0 255 255
Szallitotartozasok - kotelezettségek
gazpiaci tigyletekbdl 0 0 2 590 2 590
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek 0 0 7801 7801
Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség 0 0 26 26
Biztositékok arampiacbol 0 0 227 756 227 756
Biztositékok gazpiacbol 0 0 80 357 80 357
Hitelek 0 0 10 531 10 531

A masodik szintii valos érték mérés akként torténik, hogy az AKK altal kozolt hozamgérbe
alapjan a KELER KSZF meghatarozza a szoban forgd pénziigyi instrumentum (DKJ, MAK) év
végi valos értékét.

A harmadik szintli valos értékek esetében kijelenthet, hogy a rovid lejarat miatt a konyv
szerinti érték jol kozeliti a valos értéket.

Azon kovetelések, vagy hasonld olyan tételek, amelyek partnerkockazatot jelentenek és a
kockazati tényez6 nem meghatarozhatd, a 3-as szintbe keriiltek besorolasra.

39. SAJAT TOKE EGYEZETETES

A Szamviteli torvény 114/B §-a eldirja, hogy az IFRS szerinti sajat t6ke adataibol le kell vezetni
az e szakasz szerinti tartalmu sajat tokét.
A sajat tOke globalis egyeztetése a kovetkez6 2023. december 31-re és 2022. december 31-re:

2023.12.31 2022.12.31
IFRS-ek szerinti sajat toke 21915 15972
kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként 0 0
kimutatott 6sszege
adott potbefizetés IFRS-ek szerint eszkozként kimutatott 0 0
0sszege
toketartalékba helyezend6 atvett pénzeszkoz, ha az 0 0
halasztott bevétel (IFRS)
atvett eszkdzok értéke, ha az halasztott bevétel (IFRS) 0 0
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tékeinstrumentumot eredményez6 tékeemelés, ha azt a
tulajdonosokkal szembeni kovetelésként kellett kimutatni
(IFRS)

Sajat téke (egyeztetett)

A sajat toke egyes elemei, egyeztetés szerint a
kovetkezoképpen alakulnak:

IFRS-ek szerinti jegyzett téke

Létesito okiratban kimutatott jegyzett toke, megegyezik a
cégbirdsagon bejegyzett tokével

Jegyzett, de be nem fizetett téke
Jegyzett, de be nem fizetett tOke

Lekotott tartalék

Kapott potbefizetés

Fejlesztési tartalék (adohatassal korrigalva)
Lekotott tartalék (egyeztetett)

Eredménytartalek

IFRS-ek szerinti addzott és ki nem osztott halmozott
eredmény a korabbi évekbdl

+/- IFRS-¢ek szerint a felhalmozott eredmény javara vagy
terhére elszamolt 6sszegek

- Adott potbefizetés eszkozként kimutatott Gsszege

- Fel nem hasznalt fejlesztési tartalék kapcsolodo
halasztott addval csokkentett Osszege

+ Attérés éve el6tti zaro eredménytartalék, az attérési
korrekciokkal korrigalva

Eredménytartalék (egyeztetett)

Adozott eredmény
Adézott eredmény, Szt. 114/A.§ 9. pontja

Ertékelési tartalék

Egyéb atfogod eredményben elszdmolt tételek halmozott
0sszege

Toketartalék

Egyeztetett sajat toke

- IFRS-ek szerinti jegyzett toke

- Jegyzett, de be nem fizetett téke 0
- Lekotott tartalék

21915

3423

O O O o

6 126

6 126

6231

21915
-3423

15972

3423

O O O o

2943

2943

3533

15972
-3 423
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- Eredménytartalék -6 126 -2 943
- Adozott eredmény -6 231 -3533
- Ertékelési tartalék 0 62
Toketartalék (egyeztetett) 6 135 6135

Az egyeztetés eredményképpen létrejott sajat toke:
Egyeztetett sajdt toke (Szt. 114/B § szerint)

Jegyzett toke 3423 3423
Jegyzett, de be nem fizetett t6ke 0 0
Toketartalék 6 135 6135
Eredménytartalék 6126 2943
Lekotott tartalék 0 0
Ertékelési tartalék 0 -61
Adodzott eredmény 6 231 3533
21915 15973
Eredménytartalék (egyeztetett) 6 126 2943
Targyévi adozott eredmény 6 231 3533
Befektetési célu ingatlanok értéknovekedése (adohatassal
korrigalva)
Osztalékfizetésre rendelkezésre all6 eredménytartalék 12 357 6 476

40. MERLEG BEMUTATASA EMIR RESZERE

A Térsasag az EMIR engedélye szerint miikodik, ezért meg kell felelnie a 648/2012/EU rendelet
¢és a 153/2013 rendelet valamennyi kovetelményének. A kdzponti szerz6do fél a 648/2012/EU
rendelet 45. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott célbdl a sajat mérlegében kiilon-kiilon
tartja és jelzi a sajat forrasok (ugynevezett ,,skin in the game”, itt: alapszinti garancialis toke)
mennyiségét. Mivel a Tarsasag tobb, mint egy garanciaalapot hozott 1étre a kiilonb6z6 pénziigyi
eszkdzok osztalyai szamara, igy a dedikalt sajat forrasokat az egyes garanciaalapok 0Osszes
garanciaalaphoz viszonyitott aranyaban kell allokalni, illetve elkiilonitetten kimutatni a
mérlegben, hogy nemteljesités esetén azon piaci szegmenshez kapcsoléddan keriiljon
felhasznalasra, amelyhez a garanciaalap kapcsolédik. A KELER KSZF-nek a 648/2012/EU
rendelet 16. cikke szerint is el kell kiilonitenie a minimalis tokekdvetelményét.
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2023.12.31 2022.12.31
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 49 695 191 188
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt 0 3616
addssaginstrumentumok
Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel kapcsolatban 2109 2404
Kovetelések kliringtevékenységbdl és egyeb 228 171
szolgaltatasokbol
Egyéb kovetelések 11 630 14 846
Repo kovetelés 122 653 10 765
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben 58 286 122 138
Nyereségado — Tényleges ado kovetelések 56 0
Immaterialis eszkdzok 774 693
Targyi eszkdzok 14 24
Nyereségado — Halasztott ado kdvetelések 7 14
ESZKOZOK OSSZESEN 245 452 345 859
Szallitotartozasok 98 255
Szallitotartozasok - kotelezettségek gazpiaci ligyletekbdl 2125 2590
Egyéb kotelezettségek 257 252
Nyereségado — Tényleges ado kotelezettségek 424 301
Garancialapokkal szembeni kotelezettségek 4582 7801
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség 21 26
Biztositékok arampiacbol 148 002 227 756
Biztositékok gazpiacbol 56 840 80 357
Lizing kotelezettség 9 18
Nyereségado — Halasztott add kotelezettség 0 0
Hitelek 11179 10531
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 223 537 329 887
Minimum téke (EMIR szerint) 5040 8 027
Alapszintii garancialis tke — TEA 531 263
Alapszintii garancialis t6ke — KGA 311 375
Alapszinti garancidlis toke — GKGA 227 1119
Alapszinti garancialis toke — CKGA 75 67
Kiegészitd garancialis toke 15731 6121
SAJAT TOKE OSSZESEN 21915 15972
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 245 452 345 859
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41. SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

A Tarsasag kovetkezetesen alkalmazza a szamviteli politikait a jelen pénziigyi kimutatasokban
bemutatott 0sszes id6szakra.

42. UJ/MODOSITOTT STANDARDOK ES ERTELMEZESEK

A Tarsasadg pénziigyi kimutatdsainak kozzétételéig kiadott, de még nem hatalyos 0 és
modositott standardok és értelmezések az alabbiak. A Tarsasag ezeket az 0j és moddositott
standardokat és értelmezéseket, ha alkalmazhatdak, akkor kivanja alkalmazni, amikor azok
hatalyba 1épnek.

Az IFRS 16 médositasai: Lizingkotelezettség az eladas és visszlizing soran

2022 szeptemberében az IASB modositasokat adott ki az IFRS 16 standardhoz annak
érdekében, hogy meghatarozza azokat a kovetelményeket, amelyeket az elado-bérlé alkalmaz az
eladasi és visszlizing-ligyletben keletkezd lizingkotelezettség értékelésénél azért, hogy az elado-
bérlé ne szamoljon el olyan nyereséget vagy veszteséget, amely az altala megtartott hasznalati
joghoz kapcsolodik.

A modositasok a 2024. januar 1-jén vagy azt kovetden kezdodo éves beszamolasi idészakokra
lépnek hatilyba, és visszamenOlegesen kell alkalmazni az IFRS 16 elsé alkalmazasanak
idépontjat kovetden megkotott visszlizing-ligyletekre. A korabbi alkalmazas megengedett, és
ezt a tényt kozz¢€ kell tenni.

A modositasoknak varhatéan nem lesz Iényeges hatasa a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.

Az IAS 1 moédositasa: A kotelezettségek rovid vagy hosszi lejaratiiként valo besorolasa
Az TASB 2020 januarjaban és 2022 oktoberében modositasokat adott ki az IAS 1 standard 69-
76. bekezdéseihez, hogy meghatirozza a kotelezettségek rovid vagy hossza lejaratuként valo
besorolasanak feltételeit. A modositasok tisztazzak, hogy:

. mit jelent a pénziigyi rendezés elhalasztasahoz valo jog,

. a halasztési jognak a beszdmolasi 1ddszak végén fenn kell allnia,

. ezt a besorolast nem befolydsolja annak valdszintisége, hogy a gazdalkodo
egyseég ¢lni fog halasztasi jogéval,

. ha egy atvalthatd kotelezettségbe bedgyazott szarmazékos termék maga is
tokeinstrumentum, kivételként a kotelezettséghez kapcsolodo feltételek nem
befolyésoljak besorolast.

Ezen tilmenden bevezetésre keriilt egy olyan kovetelmény, amely szerint kdzzé kell tenni, ha
egy hitelszerz6désbol ered6 kotelezettséget hosszh lejaratinak mindsitenek, és a gazdalkodo
egységnek a pénziigyi rendezés elhalasztasara vonatkozo joga a jovobeni feltételek tizenkét
hénapon beliili teljesitésétol fligg.

A modositasok a 2024. januar 1-jén vagy azt kovetden kezd6dd éves beszamolasi idészakokra
lépnek hatdlyba, és visszamendlegesen kell azokat alkalmazni. A Térsasag jelenleg vizsgalja,
hogy a modositasok milyen hatassal lesznek a jelenlegi gyakorlatra, és hogy a meglévo
hitelszerz6dések tjratargyalasa sziikségessé valhat-e.

Beszallitoi finanszirozasi megallapodasok - Az IAS 7 és az IFRS 7 médositasai

2023 majusaban az IASB kozzétette az IAS 7 Cash flow-kimutatas és az IFRS 7 Pénziigyi
instrumentumok kozzétételeivel foglalkozd standardok modositasait. Ez tisztazza a szallitoi
finanszirozasi megallapodasok jellemzOit, ¢és tovabbi kozzétételt ir elé az ilyen
megallapodasokrdol. A modositasokban foglalt kdzzétételi kdvetelmények célja, hogy segitsék a
pénziigyi kimutatasok felhasznaloit abban, hogy megértsék a szallitdéi finanszirozasi
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megallapodasoknak a gazdalkodo egység kotelezettségeire, cash flow-jara ¢és likviditasi
kockazatanak valo kitettségére gyakorolt hatasat.

A modositasok a 2024. januar 1-jén vagy azt kovetden kezd6dd éves beszamolasi idoszakokra
lépnek hatalyba. A korai alkalmazas megengedett, de azt kozz¢ kell tenni. Az EU még nem
fogadta be ezt a mddositast.

Az TAS 21 2025. januar 1-t6l hatalyos modositasa iranymutatast tartalmaz arra nézve, hogy
miként kell atvaltani azokat a devizas tételeket és egyenlegeket, amelyek olyan pénznemben

denominaltak, amelyek atvalthatdsdga azonnal nem biztositott.

A fenti tételek varhatdéan nem lesznek jelentds hatassal a pénziigyi kimutatasokra.

43. A_EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOKBAN SZEREPELTETENDO
KOZZETETELEK (1AS 27)

A Tarsasag az anyavallalat (KELER Zrt.) konszolidalt pénziigyi kimutatasaiba teljes kortien
bevondsra keriil. Ezeket az anyavallalat a magyar szabalyozas altal megkdvetelt formaban teszi
kozzé és helyezi letétbe.

A KELER KSZF-nek nincsenek leanyvallalati, tarsult vallalkozasi vagy kdzos szervezddésben
eszkozolt befektetései, kozos megallapodasokban nem vesz részt.

44, BESZAMOLASI IDOSZAK UTANI ESEMENYEK

A KELER KSZF nem azonositott olyan mérlegfordulé napot koveté eseményt, amelynek hatasa
lenne a pénziigyi kimutatasok tartalmara.

45. AZ OROSZ-UKRAN FEGYVERES KONFLIKTUS HATASA

A KELER KSZF a szankcios rendelkezésekben tett eléirasokat folyamatosan teljesitette, tizleti
kapcsolataira nem volt hatassal.

46. OSZTALEK
A kozgytlés 2023. aprilis 24-i iilésén hozott dontése értelmében a 2022. iizleti év utan 350
milli6 forint osztalék keriilt kifizetésre, 3.183 milli6 forint idészaki eredmény az

eredménytartalékban kertilt elhelyezésre.

A 2023. év utan a tulajdonosok részére fizetendd javasolt osztalék 350 millio forint.
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KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
Megjegyzések a egyedi pénziigyi kimutatasokhoz a 2023. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

47. A PENZUGYI KIMUTATASOK ELFOGADASA

Ezen pénziigyi kimutatasokat a Tarsasag Igazgatésaga a mai napon tulajdonosok felé
kozzétételre engedélyezte. A pénziigyi kimutatasokat a Kozgyiilés jogosult elfogadni.

Budapest, 2024. marcius 11.

Digitalisan alairta: Digitalisan
V Keler kszf  Kecskésné Pavlics alairta: Horvath
Pavlics Babett Babett Maria V kgler ks;f Tamas Zoltan
Vezérigazgatd " Horvath Tamas
KELER KSZF Zrt. Datum: 2024.03.11 Operdciés vezetd Datum:
11:32:23 +01'00' KELER KSZF 21t 2024.03.11
) , 1 1:04:42’ +01'00'
Pavlics Babett Horvath Tamas
vezérigazgato operacios vezetd
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